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Gewinn- und Verlustrechnung der GRENKE BANK AG, Baden-Baden

flr die Zeit vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 38.201.656,96 32.631
2. Negative Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften -359.823,00 -235
3. Zinsaufwendungen 9.504.411,11 28.337.422,85 9.122
4. Leasingertrage 2.929.579,87 2.929.579,87 939
5. Provisionsertrage 1.024.917,25 719
6. Provisionsaufwendungen 1.342.314,09 -317.396,84 432
7. Sonstige betriebliche Ertrage 446.948,67 345
8. Alilgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 2.602.687,65 2.234
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 606.189,21 3.208.876,86 471
darunter: fur Altersversorgung EUR 168.816,57 (i. Vj. TEUR 114)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 3.970.219,04 7.179.095,90 3.198
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
a) auf Leasingvermdgen 1.486.012,95 474
b) auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 125.765,83 1.611.778,78 104
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 889.743,09 256
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 13.257.130,68 10.893
12. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 8.458.806,10 7.215
13. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 8.458.806,10 7.215
14. Jahresiiberschuss / Bilanzgewinn 0,00 0







GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Anhang fur das Geschéftsjahr 2018

I. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaR §§ 340 ff. HGB, den Vorschriften des Aktiengesetzes
(AktG) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir groRe
Kapitalgesellschaften. Der Jahresabschluss besteht aus der Jahresbilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie einem Anhang. Dariiber hinaus wurde ein Bericht Uber die Lage der
Gesellschaft gemall § 289 HGB i.V.m. § 340a HGB aufgestellt. Die GRENKE BANK AG, Baden-
Baden, ist beim Amtsgericht Mannheim im Handelsregister, Abteilung B, unter der Nummer 710100
eingetragen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mafigebend.

Die Barreserve wird zum Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute wurden mit dem Nennwert oder
niedrigeren Anschaffungskosten zuzuglich Zinsabgrenzungen ausgewiesen. Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen an Kunden wurden von diesen aktivisch abgesetzt.

Bei Forderungen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene
Wertabschlage vorgenommen; wie in den Vorjahren wird zur Abdeckung des Risikos auf das
Kundenkreditvolumen ohne Leasingforderungen eine Pauschalwertberichtigung auf Basis des vom
Bundesministerium der Finanzen im Schreiben vom 10. Januar 1994 beschriebenen Verfahrens
gebildet.

Sofern Leistungsstérungen auftreten, werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Leistungsstérungen
liegen vor, sobald der Kreditnehmer seine vertraglichen Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht
fristgerecht erbracht hat und die Frist der zweiten Mahnung ohne Ausgleich verstrichen ist.
Sicherheiten in Form von verpfandeten Gesellschaftsanteilen werden infolge eines fehlenden
objektiven Verkehrswertes in der Regel nicht berlicksichtigt.

Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten zuziiglich Anschaffungsnebenkosten aktiviert.
Sofern eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegt, erfolgt eine Bewertung auf den

niedrigeren beizulegenden Wert. Das Leasingvermogen, die immateriellen Anlagewerte und die
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Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten angesetzt und werden, soweit abnutzbar, um planmaRige
Abschreibungen vermindert. Geringwertige Anlagegiter bis zu einem Netto-Einzelwert von
EUR 410,00 sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr
sofortiger Abgang wurde unterstellt.

Die sonstigen Vermodgensgegenstiande sind zum Nennwert bzw. niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben ausgewiesen, die vor dem
Abschlussstichtag entstanden sind und Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Fur die Ermittlung latenter Steuern aufgrund steuerlicher Verlustvortrage werden die Betrage der sich
ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den unternehmensindividuellen Steuersatzen im Zeitpunkt
des Abbaus der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Bei der Berechnung wurde ein Steuersatz
von 29,13% (Vorjahr 29,13%) zugrunde gelegt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden nach dem Barwert-
Verfahren anhand versicherungsmathematischer Grundsatzen unter Verwendung der ,Richttafeln
2018 G* errechnet und mit dem handelsrechtlich zuldssigen Verpflichtungsumfang angesetzt. Fir die
Abzinsung wurde gem. § 253 Abs. 2 HGB pauschal der durchschnittliche Marktzinssatz der letzten
10 Jahre bei einer restlichen Laufzeit von 15 Jahren von 3,21% (Vorjahr 3,68%) gemal der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung vom  18. November 2009 verwendet. Erwartete
Rentensteigerungen wurden mit 1,70% (Vorjahr 1,70%) bericksichtigt.

Die anderen Riickstellungen berilcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohende
Verluste aus schwebenden Geschéaften. Sie sind in Hohe des nach vernunftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags angesetzt. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr wurden abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag angesetzt.

Dem passiven Rechnungsabgrenzungsposten wurden die erhaltenen Erldse aus den Delkredere-
Anteilen bei Forderungsankaufen erfolgsneutral zugefiihrt. Die Auflésung des Postens erfolgt linear
Uber die Restlaufzeit der angekauften Forderungen.

Die Bewertung der derivativen Finanzinstrumente erfolgt nach anerkannten Methoden zum
Marktwert, wobei die entsprechenden SWAP-Satze zugrunde gelegt werden.

Auf fremde Wahrung lautende Vermoégensgegenstinde und Verbindlichkeiten wurden
grundsatzlich mit dem Devisenkassamittelkurs gemall §§ 340h bzw. 256a HGB zum
Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das
Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 253
Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.
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Il. Erlauterungen zur Jahresbilanz

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Samtliche Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fallig.

Forderungen an Kunden mit Restlaufzeiten 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

a) bis drei Monate * 142.759 91.257

b) von mehr als drei Monaten bis ein Jahr 319.364 218.888

c) von mehr als einem Jahr bis funf Jahre 638.937 555.471

d) von mehr als funf Jahren 8.818 8.799

* davon Forderungen an Kunden mit unbestimmter Laufzeit 40.501 5.694

In den Forderungen an Kunden sind insbesondere angekaufte Leasingforderungen in Hohe von
TEUR 930.525 (Vorjahr TEUR 772.206) und Existenzgrindungsfinanzierungen in Héhe von
TEUR 41.475 (Vorjahr TEUR 43.370) enthalten. In der Position sind Betrage inklusive abgegrenzter
Zinsen in Hohe von TEUR 75.204 (Vorjahr TEUR 32.674) gegeniiber verbundenen Unternehmen
enthalten. Sowie ein Nachrangdarlehen in Hohe von TEUR 1.000.

Die sonstigen Vermogensgegenstidnde enthalten im Wesentlichen Forderungen aus der Umsatz-
steuer-Verrechnung in Hohe von TEUR 7.012 (Vorjahr TEUR 5.742) und aus Verrechnungskonten im
Zahlungsverkehr in Hohe von TEUR 1.270 (Vorjahr TEUR 645).

312



Entwicklung des Anlagevermoégens

Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreib- Buchwerte Abschreib-  Zuschreib-
ungen ungen ungen
c
© & ® ~ £ £
- o o) c = 2 = c S,
g8 2 2 : £ & 8 2 2
S S & 9 = o & S @
e S g 2 § - - ] S
s N < 2 < s s $ $
E o o
>
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Leasingvermdgen 5419 6.011 166 0 2.007 9.257 4.863 1.475 0
Immaterielle Anlagewerte 394 244 0 0 301 337 182 89 0
Betriebs- und
Geschaftsaustattung
(einschl. GWG) 464 76 0 0 416 124 85 37 0
Beteiligungen 8.368 150 0 0 0 8.518 8.368 0 0
Gesamt 14.645 6.481 166 0 2.724 18.236 13.498 1.601 0

Die Betriebs- und Geschéaftsausstattung wird vollstdndig im Rahmen der eigenbetrieblichen Tatigkeit
genutzt.

Beteiligungen

Die GRENKE BANK AG hat sich in 2016 in Hohe von 15 % am Kapital der Finanzchef24 GmbH mit
Sitz in Miinchen beteiligt. Die Anschaffungskosten betrugen TEUR 3.000. Im Jahr 2018 nahm die
GRENKE BANK AG an einer weiteren Kapitalerhéhung zur Erhaltung der Stimmrechte teil. Der Buch-
wert betrédgt nach der Teilnahme an einer Kapitalerhdhung per 31.12.2018 TEUR 3.150 (Vorjahr
TEUR 3.000). Das Eigenkapital der Finanzchef24 GmbH betrug per 31.12.2017 TEUR 848 (Vorjahr
TEUR 2.600) und der Jahresfehlbetrag belief sich in 2017 auf TEUR 1.751 (Vorjahr TEUR 2.324).
DarUber hinaus besteht unverandert eine Beteiligung liber 25,1 % am Kapital der CPS Cash Payment
Solutions GmbH mit Sitz in Berlin in H6he von TEUR 5.368. Das Eigenkapital der CPS Cash Payment
Solutions GmbH betrug per 31.12.2017 TEUR 1.448 (Vorjahr TEUR 2.668) und der Jahresfehlbetrag
belief sich in 2017 auf TEUR 1.220 (Vorjahr TEUR 1.820).

Bei beiden Beteiligungen liegen keine dauerhaften Wertminderungen vor.

Treuhandgeschifte
Das Treuhandvermégen und die Treuhandverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
Treuhandvermégen
Beteiligungen 2.856 2.860
Treuhandverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 2.856 2.860
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Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Zur Absicherung des Adressenausfallrisikos der angekauften deutschen, irischen, niederlandischen,
spanischen und portugiesischen Leasingforderungen hat die GRENKE BANK AG Garantievertrage mit
der GRENKE Plc. und der GRENKE AG abgeschlossen. Im Rahmen der Absicherung der angekauf-
ten Leasingforderungen wird die hierfur im Voraus gezahlte Pramie unter dem aktiven Rechnungsab-
grenzungsposten ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag entfallt ein Betrag in Hohe von TEUR 10.810
(Vorjahr TEUR 17.230) auf gezahlte Pramien zur Absicherung von Leasingforderungen.

Aktive latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern beziehen sich ausschlieRlich auf die Verlustvortrage, die zwischen der
Ubernahme durch die GRENKE AG und des Inkrafttretens des Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der
GRENKE AG entstanden sind.

Verbindlichkeiten

Nachfolgende Bilanzposten gliedern sich wie folgt nach Restlaufzeiten:

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist
mit Restlaufzeiten
a) bis drei Monate 29.966 26.526
b) von mehr als drei Monaten bis ein Jahr 57.659 49.565
c) von mehr als einem Jahr bis finf Jahre 149.133 125.757
d) von mehr als flinf Jahren 3.682 5.668

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Globaldarlehen der NRW.Bank, der Thi-
ringer Aufbaubank, der Investitionsbank Berlin, der LfA Forderbank Bayern, der Investitionsbank des
Landes Brandenburg und der KfW in Héhe von TEUR 198.210 (Vorjahr TEUR 152.082) enthalten. Die
Darlehen haben eine Ursprungslaufzeit von drei oder vier Jahren und werden regelmagig getilgt. Dar-
Uber hinaus bestehen Refinanzierungen der KfW und der L-Bank flr Existenzgriindungsfinanzierun-
gen in Héhe von TEUR 36.730 (Vorjahr TEUR 40.433) sowie ein Festgeld mit der NBank in Héhe von
TEUR 5.500.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-

gungsfrist

mit Restlaufzeiten 31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

a) bis drei Monate 109.664 61.688

b) von mehr als drei Monaten bis ein Jahr 182.659 146.022

c) von mehr als einem Jahr bis finf Jahre 320.822 244 487

d) von mehr als finf Jahren 5.000 0

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden setzen sich aus taglich falligen Kundengeldern in Hohe
von TEUR 77.334 (Vorjahr TEUR 56.951) und Kundenfestgeldern in H6he von TEUR 618.145 (Vor-
jahr TEUR 452.197) zusammen. In der Position Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind Betrage
inklusive abgegrenzter Zinsen in Héhe von TEUR 3.026 (Vorjahr TEUR 4.975) gegeniber verbunde-
nen Unternehmen und in H6he von TEUR 1.957 (Vorjahr TEUR 2.724) gegenuber Beteiligungsunter-
nehmen enthalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen aus den folgenden Positionen zu-
sammen:

31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR
gegenuber verbundenen Unternehmen 11.954 10.391
gegenuber Dritten 830 211
gegenuber dem Finanzamt 108 86

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen handelt es sich um die
Gewinnabfihrung in Hohe von TEUR 8.459 (Vorjahr TEUR 7.215), Zinsen in Héhe von TEUR 3.119
(Vorjahr TEUR 3.119) sowie sonstige Verrechnungen in Héhe von TEUR 334 (Vorjahr TEUR 57).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft in Hohe von TEUR 44.084 (Vorjahr TEUR 38.582)
Uber die Laufzeit abzugrenzende Betrage, die von der GRENKE AG, der GRENKE FINANCE Plc.,
Dublin/Irland, und der GRENKE Limited, Dublin/Irland fiir die Ubernahme des Ausfalls von End-
leasingnehmern im Rahmen des Ankaufs von Leasingforderungen an die GRENKE BANK AG bezahit
wurden.

Riickstellungen

Die Diskontierung der Pensionsriickstellungen erfolgte mit dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen zehn Geschaftsjahre. Der Rickstellungsbetrag, der sich zum 31.12.2018 bei Diskontie-
rung mit dem durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Geschéaftsjahre ergibt, Ubersteigt
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den ausgewiesenen Betrag um TEUR 162. Dieser Unterschiedsbetrag unterliegt gemafR § 253 Abs. 6
HGB einer Ausschittungssperre.

Die anderen Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Kreditgeschaft 630 908
Drohverlustriickstellungen 247 0
Provisionen fiir Leasingvertrage 170 0
Ausstehende Rechnungen 132 152
Jahresabschluss- und Priifungskosten 119 183
Rechts- und Beratungskosten 118 141
Einlagensicherung 75 60
Archivierungskosten 67 87
Sonstiges 142 79
Summe 1.700 1.610

Die Geschéftstatigkeit der GRENKE BANKAG lasst im Regelfall keine unmittelbare Zuordnung einzel-
ner aktivischer und passivischer zinsbezogener Finanzinstrumente zueinander zu. Unabhangig dazu,
besteht aufgrund der Zielsetzung der Geschafte (Erzielung einer Marge aus dem Zinsgeschéft) ein
von der Rechtsprechung anerkannter wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen diesen Geschéaften
(sogenannter Refinanzierungszusammenhang). Fur alle Finanzinstrumente des Zinsbuchs wird dem
handelsrechtlichen Imparitatsprinzip dadurch Rechnung getragen, dass flr einen entstehenden Ver-
pflichtungsiiberschuss aus der Bewertung des gesamten Zinsbuchs eine Riickstellung gemagR § 340a
i. V. m. § 249 Abs. 1 Satz 1, 2 Alternative HGB gebildet wird. Die Bank verwendet zur Ermittlung der
Drohverlustriickstellung die barwertige Methode an.

Es wird demnach dann eine Rickstellung gebildet, wenn der Barwert des gesamten Zinsbuchs kleiner
ist als der Buchwert des Zinsbuchs und somit per Saldo unrealisierte Verluste im Zinsbuch bestehen.
Die aus dem Vertragsbestand erwarteten zukiinftigen abgezinsten Cashflows aus dem Zinsbuch wer-
den dem Buchwert der zinstragenden Aktiva bzw. Passiva gegenlbergestellt. Zusatzlich miissen ggf.
anfallende Risikokosten beriicksichtigt werden.

Die Bildung einer Drohverlustriickstellung gemaf § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB fiir das allgemeine Zins-

anderungsrisiko im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuches (s.a. IDW RS BFA 3) ist
aufgrund des positiven Barwerts des Zinsbuches per 31.12.2018 nicht erforderlich.
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Instrumente des zusitzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Am 22. Juli 2015 hat die GRENKE BANK AG eine unbesicherte und nachrangige Hybridanleihe
(nichtkumulative, unbefristete Additional Tier 1, sogenannte AT1-Anleihe bzw. Hybridkapital) mit ei-
nem Nominalvolumen in Hohe von 30.000 TEUR und einer anfanglichen Verzinsung von 8,25 % be-
geben. Die Zinszahlungen fir diese Anleihe bemessen sich an deren Nominalbetrag und sind fiir den
Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten moglichen vorzeitigen Riickzahlungstag fix. Danach wird
der Zinssatz fir jeweils finf Jahre neu festgelegt. Zinszahlungen kdnnen ganz oder teilweise entfallen
und sind nicht kumulativ. Zinszahlungen in den Folgejahren werden nicht héher ausfallen, um etwaige
Zinszahlungen aus den Vorjahren nachzuholen. Die Anleihe hat kein Falligkeitsdatum. Sie kann von
der GRENKE BANK AG zum ersten mdglichen vorzeitigen Falligkeitsdatum gekiindigt werden und
danach alle funf Jahre. Des Weiteren kann sie unter bestimmten Bedingungen vorzeitig gekindigt
werden. Die Anleihe unterliegt den in den Anleihebedingungen ausgefiihrten Regularien, die unter
anderem beinhalten, dass die GRENKE BANK AG die Anleihe nur ganz und nicht teilweise kiindigen
kann, sofern dafiir bestimmte aufsichtsrechtliche oder steuerliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige
Kindigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde. Diese Anleihe wur-
de am 20. Dezember 2016 um EUR 20 Mio. aufgestockt.

Der Ruckzahlungs- und der Nominalbetrag der Anleihe kann bei Vorliegen eines auslésenden Sach-
verhalts vermindert werden. Einen solchen ausléosenden Sachverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-
Kernkapitalquote der GRENKE BANK AG oder des GRENKE Konzerns unter 5,125 % fallt. Die Anlei-
hen kénnen bei Vorliegen eines auslosenden Sachverhalts unter bestimmten Bedingungen zuge-
schrieben werden.

Eigenkapital

Das Grundkapital der Bank betragt EUR 10.000.000,00 und ist eingeteilt in 10.000.000 Stiickaktien.
Die Aktien lauten auf den Namen. Die Kapitalriicklage wurde im Méarz, Juni, August und Dezember um
jeweils TEUR 10.000 erhéht und betragt TEUR 159.000 (Vorjahr TEUR 119.000).

Die im Jahr 2010 im Rahmen der Umstellung auf BilMoG gebildeten aktiven latenten Steuern wurden
entsprechend Artikel 67 Abs. 6 EGHGB direkt mit den Gewinnrucklagen verrechnet.

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten enthalten ausschlieBlich Avalverpflichtungen in Héhe von TEUR 86
(Vorjahr TEUR 87). Risiken einer Inanspruchnahme sind aktuell aufgrund der Bonitat der
Vertragspartner nicht erkennbar.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Des Weiteren bestehen unwiderrufliche Kreditzusagen in Héhe von TEUR 5.420 (Vorjahr
TEUR 3.956). Die Erhéhung resultiert aus Darlehenszusagen im Firmenkundengeschéaft im Dezember
2018, die noch nicht abgerufen wurden.
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Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden, sofern es eines Sicherungsgeschéaftes bedarf, in Form von
Zinsswaps und Devisentermingeschaften abgeschlossen. Zinsswaps werden ausschlielich zur Absi-
cherung von Zinsénderungsrisiken und Devisentermingeschafte werden ausschlieRlich zur Deckung
von Wechselkursschwankungen getatigt. Im Geschéaftsjahr wurden Devisentermingeschafte abge-
schlossen. Zum Bilanzstichtag befanden sich folgende Devisentermingeschafte im Bestand:

Stlick 154 Gber nominal NOK 84.980 Tsd. mit einem Marktwert von TEUR +242
Stlick 17 Gber nominal TRY 50.436 Tsd. mit einem Marktwert von TEUR - 127
Stlick 6 Uber nominal HRK 143.244 Tsd. Mit einem Marktwert von TEUR - 120

Fur die negativen Marktwerte wurden Drohverlustriickstellungen in Hohe von TEUR 247 gebildet.

Fremdwahrungen

Der Gesamtbetrag der Vermdgensgegenstande in Fremdwahrungen betragt TEUR 27.055 (Vorjahr
TEUR 2.808). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Fremdwahrungsdarlehen an Schwesterge-
sellschaften in Kroatischen Kuna und Turkischer Lira, die durch entsprechende Devisenterminge-
schéfte abgesichert sind.

Die Schulden in Fremdwahrungen belaufen sich auf TEUR 2.350 (Vorjahr TEUR 2.517) und betreffen
Festgeldeinlagen in Schweizer Franken und Verbindlichkeiten in Norwegischen Kronen.

lll. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage

Die Zinsertrage enthalten insbesondere Ertrage aus Leasingforderungen in Hohe von TEUR 33.644
(Vorjahr TEUR 30.865) und aus den Existenzgriindungsfinanzierungen in Héhe von TEUR 1.044
(Vorjahr TEUR 1.124). In den Zinsertragen sind Zinsertrage gegenlber verbundenen Unternehmen in
Hohe von TEUR 1.029 (Vorjahr TEUR 214) enthalten. Die negativen Zinsen in Héhe von TEUR 360
(Vorjahr TEUR 235) sind durch die Liquiditatshaltung bei der Bundesbank und den Korrespondenz-
banken entstanden.

Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen setzen sich aus den Zinsen fur die Global- und Refinanzierungsdarlehen in
Hohe von TEUR 888 (Vorjahr TEUR 861), den Zinsen fiir Kundeneinlagen in Héhe von TEUR 4.491
(Vorjahr TEUR 4.275) und den Zinsen flr die Instrumente des zusatzlichen aufsichtsrechtlichen Kern-
kapitals in Hohe von TEUR 4.125 (Vorjahr TEUR 3.985) zusammen.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von TEUR 447 (Vorjahr TEUR 345) enthalten TEUR 170
(Vorjahr TEUR 99) aus der Erstattung der Umsatzsteuer fur die Jahre 2017 und 2018 sowie TEUR 87
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(Vorjahr TEUR 125) aus der Erstattung von Personalkosten. Des Weiteren werden hier Ertrage aus
der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 29 (Vorjahr TEUR 40) ausgewiesen.

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen bestehen aus dem Personalaufwand in Hohe von
TEUR 3.209 (Vorjahr TEUR 2.705) und den anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
TEUR 3.970 (Vorjahr TEUR 3.198). Die Kostenentwicklung liegt im Rahmen der geplanten Bankent-
wicklung.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 890 (Vorjahr TEUR 255) werden im Wesent-
lichen Aufwendungen aus der Devisenbewertung und aus Abgangen von Leasinggitern ausgewiesen.
Bei den Fremdwahrungsdarlehen in Turkischer Lira und Kroatischen Kuna entstanden Aufwendungen
fur Kursverluste und die Bildung von Drohverlustriickstellungen fiir die korrespondierenden Devisen-
termingeschafte in Hohe von TEUR 586 (Vorjahr TEUR 22). Diesen Aufwendungen stehen im Zinser-
trag entsprechend héhere Einnahmen entgegen.

Dartber hinaus sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Zinsen fur Ruckstellungen in Héhe
von TEUR 52 enthalten.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

Im Gesamtbetrag von TEUR 13.257 (Vorjahr TEUR 10.893) sind im Wesentlichen die Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf die angekauften Leasingforderungen sowie die Aufwendungen fir die
Garantien zugunsten der Leasingforderungen in Hoéhe von insgesamt TEUR 12.403 (Vorjahr
TEUR 10.438) enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Es besteht seit dem 1. April 2009 sowohl eine kdrperschaftsteuerliche als auch eine gewerbesteuer-
liche Organschaft mit der GRENKE AG, Baden-Baden.
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IV. Sonstige Angaben

Gesellschaftsorgane

Die Mitglieder des Vorstandes sind:

Sven Noppes, Kaufmann, Karlsruhe

Andreas Schulz, Kaufmann, Baden-Baden

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Bank werden nachfolgend aufgefiihrt:
Prof. Dr. Ernst-Moritz Lipp (Vorsitzender), GmbH-Geschéaftsfihrer, Baden-Baden
Wolfgang Grenke (stellvertretender Vorsitzender), Kaufmann, Karlsruhe

Moritz Grenke, Kaufmann, Baden-Baden

Sebastian Hirsch, Kaufmann, Sinzheim

Mark Kindermann, Kaufmann, Buhl

Antje Leminsky, Kauffrau, Baden-Baden

Der Aufsichtsrat hat einen Priifungsausschuss gebildet.

Gesamtbeziige der Organmitglieder
Die Bank macht hinsichtlich der Angabe der Vorstandsbeziige sowie derer ehemaliger Organmitglie-
der nach § 285 Nr. 9a und 9b HGB von der Schutzklausel gemaf § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch.

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2018 keine Aufwandsentschadigung erhalten.

Vorschiisse und Kredite an Organmitglieder
Kredite an Mitglieder des Vorstandes bestanden in Hohe von TEUR 10 (Vorjahr TEUR 9).

Hierbei handelt es sich um die unverzinsliche Bereitstellung von Kreditkarten mit einem Kreditkarten-
limit von insgesamt TEUR 20 (Vorjahr TEUR 20).

Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrates bestanden in Héhe von TEUR 37 (Vorjahr TEUR 23).

Hierbei handelt es sich um die unverzinsliche Bereitstellung von Kreditkarten mit einem Kreditkarten-
limit von insgesamt TEUR 200 (Vorjahr TEUR 85).
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Mitarbeiter

Durchschnittliche Arbeitnehmerzahl (ohne Mitglieder des Vorstands):

37 (Vorjahr 31) Vollzeitkrafte und 8 (Vorjahr 5) Teilzeitkrafte

Konzernverhéltnisse

Seit dem 18. Februar 2009 gehért die Bank zum Konzern der GRENKE AG, Baden-Baden, die 100%
der Anteile an der Bank hélt. Der Jahresabschluss wird in den Konzernabschluss der GRENKE AG
einbezogen. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Angaben zum Abschlusspriiferhonorar

Die Angaben des Honorars des Abschlusspriifers gemal § 285 S. 1 Nr. 17 HGB sind im Konzernab-
schluss der GRENKE AG, Baden-Baden enthalten.

Nachtragsbericht

Die GRENKE BANK AG hat im Januar 2019 in Portugal eine Zweigniederlassung gegriindet, um dort
das Factoringgeschaft zu betreiben.

Baden-Baden, den 05. Februar 2019

GRENKE BANK AG

DER VORSTAND

Sven Noppes Andreas Schulz
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GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Lagebericht

fur das Geschiftsjahr 2018

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die GRENKE BANK AG hat sich auch im Jahr 2018 weitestgehend unabhangig von der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung positiv entwickelt. Sie stellt eine konsequente Fortentwicklung und einen in-
tegralen Bestandteil des GRENKE Konzerns als spezialisierter Finanzierungspartner von kleinen und
mittelgrof3en Unternehmen dar. In diesem Zusammenhang stellt die Bank gemafl Geschaftsstrategie
eine bedeutende Refinanzierungsquelle des GRENKE Konzerns dar und ist in die Abwicklung des Kon-
zernzahlungsverkehrs eingebunden. Es wird eine Produktpalette an kurz-, mittel- und langfristigen Fi-
nanzierungsprodukten, ausschlieRlich fuir KMU, angeboten. Eine besondere Nische ist hierbei der Markt
fur Existenzgriindungs- und Mikrokreditfinanzierungen in Zusammenarbeit mit den jeweiligen For-
derbanken bzw. den Mikrokreditinstituten. Ein weiterer Schwerpunkt ist das klassische Einlagenge-
schaft mit privaten und gewerblichen Kunden, welches malRgeblich zur Refinanzierung der angekauften
Leasingforderungen sowie des bankeigenen KMU-Kreditgeschaftes dient.

Als finanzielle Leistungsindikatoren dienen dabei die Entwicklung des Neugeschaftes, insbesondere die
geplanten konzerninternen Forderungsankaufe samt korrespondierender Refinanzierung durch Kun-
deneinlagen und Globaldarlehenspartnerschaften mit Férderbanken sowie die geplante Kostenentwick-
lung. Als nicht finanzielle Leistungsindikatoren ist hervorzuheben, dass die Bank mit Blick auf ihr Ge-
schaftsmodell entsprechend ausgebildete und mit den notwendigen Erfahrungen und Kenntnissen aus-
gestattete Mitarbeiter einsetzt.

Die Kundeneinlagen der GRENKE BANK AG erfiillen nach wie vor eine wichtige Refinanzierungsfunk-
tion fur den GRENKE-Konzern. Die Steuerung des Einlagen-Neugeschéfts orientiert sich daher maf3-
geblich an dessen Refinanzierungsbedarf. Deshalb ist fiir uns primar die Entwicklung der durchschnitt-
lichen Zinssatze firr die weiteren Refinanzierungsquellen bedeutsam und nachrangig die allgemeine
Konditionenentwicklung der Einlagen privater und gewerblicher Kunden im Bankensektor. Im abgelau-
fenen Geschéftsjahr hat sich auch die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus auf die Konditionen im
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Einlagengeschéaft niedergeschlagen. Insgesamt profitiert die GRENKE BANK AG weiterhin von der all-
gemein hohen Nachfrage nach sicheren Geldanlagen, wozu das Einlagengeschaft der GRENKE BANK
AG durch die gesetzliche Einlagensicherung und die Absicherung durch den Einlagensicherungsfonds
in Deutschland in hohem Umfang zahlt. Die vom Bundesverband deutscher Banken e.V. im Rahmen
des Einlagensicherungsfonds beschlossenen MalRnahmen in 2011, die zu einem Absenken der Siche-
rungsgrenze je Einlagenkunde ab 2015 gefiihrt haben, hatte auf das Einlagengeschaft weiterhin keine
Auswirkungen. Aufgrund der hohen Diversifizierung und Kleinteiligkeit, auch auf der Passivseite, ist der
Hochstbetrag der geschitzten Einlagen je Kunde der GRENKE BANK AG fiir die Kunden wie erwartet
nicht von Relevanz. Durch eine Reform des Einlagenschutzes der privaten Banken sind die Einlagen
von Kredit- und Finanzinstituten, Wertpapierfirmen und Gebietskdrperschaften seit dem 1. Oktober 2017
grundsatzlich nicht mehr geschitzt. Vor dem Hintergrund unserer diversifizierten Kunden- und Ge-
schaftsstruktur hatte diese Anderung bisher keine gréReren Auswirkungen auf das Einlagengeschéft
der GRENKE BANK AG.

Das kleinteilige Kreditgeschéft, bestehend aus Existenzgriindungs- und Mikrokreditfinanzierungen,
konnte die GRENKE BANK AG in Bezug auf die Kreditbestande im Bereich Mikrokreditfinanzierungen
auch in 2018 weiter ausbauen. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden 115 Kredite fiir das Programm
ERP-Grunderkredit-StartGeld von der GRENKE BANK AG abgeschlossen. Damit einhergehend valu-
tiert das ,StartGeld" der KfW zum 31. Dezember 2018 mit TEUR 38.441 (Vorjahr TEUR 40.096). Im
Rahmen der Startfinanzierung der L-Bank wurden im Jahr 2018 insgesamt elf Vertrage abgeschlossen.
Die Valuta der Startfinanzierung der L-Bank in Héhe von TEUR 2.252 hat sich gegenlber zum Vorjahr
(TEUR 2.406) leicht verringert. Weitere 10 Antrage lagen den Forderbanken zum Stichtag zur finalen
Genehmigung vor. Wie in den Vorjahren erhalt die GRENKE BANK AG bei den beiden vorgenannten
Forderkreditprogrammen eine 80%ige Absicherung des Ausfallrisikos durch die Férder- bzw. Birg-
schaftsbank. Beim unternehmenseigenen Starterdarlehen betragen die Kreditobligos zum Bilanzstich-
tag TEUR 127 (Vorjahr TEUR 205).

Im Frihjahr 2015 hat die GRENKE BANK AG an einer europaweiten Ausschreibung ,Vergabe von
Mikrokrediten® teilgenommen und den Zuschlag erhalten. Seit Mitte 2015 Ubernimmt die GRENKE
BANK AG im Auftrag der Bundesrepublik Deutschland die Bearbeitung und Refinanzierung von Mikro-
krediten ohne eigenes Ausfallrisiko und erhalt dafuir eine entsprechende Provision. Zum 31. Dezember
2018 betrug die Kreditvaluta bei diesem Produkt TEUR 18.698 (Vorjahr TEUR 15.039) und verteilte sich
auf 2.914 Bestandskredite (Vorjahr 2.227).

Im Rahmen der Vorfinanzierung Projekt-Leasing gewahrt die Bank seit 2011 einzelnen Kunden Darle-
hen fir die Vorfinanzierung von Projektinvestitionen. Nach Fertigstellung der Projekte wird die Vorfinan-
zierung durch eine Leasingfinanzierung der GRENKE AG abgel6st. Die im Geschéaftsjahr abgeschlos-
senen Projektfinanzierungsvertrage valutieren zum 31. Dezember 2018 mit TEUR 129 (Vorjahr
TEUR 229).

Des Weiteren hat die GRENKE BANK AG in 2018 mit Blick auf ihnre KMU-Ausrichtung Kontokorrentkre-
dite und insbesondere kleinere Investitionskredite an Kunden und Geschaftspartner des GRENKE-Kon-
zerns in Deutschland vergeben. Die Kreditvaluta dieses Kreditportfolios belauft sich zum 31. Dezember
2018 auf TEUR 26.654 (Vorjahr TEUR 7.707) und soll in den Folgejahren weiter ausgebaut werden. Im

2116



Rahmen der KMU-Ausrichtung wurden auch Unternehmen der GRENKE-Gruppe Kontokorrentkredite
sowie Refinanzierungsmittel fir das Leasing- und Factoringgeschaft zur Verfligung gestellt, wobei zur
Unterlegung Ublicherweise eine Garantie der GRENKE AG abgegeben wurde. Zum 31. Dezember 2018
belief sich die Inanspruchnahme auf TEUR 74.305 (Vorjahr TEUR 32.674).

Aufgrund der im Berichtsjahr durchgefihrten Ankdufe von in- und auslandischen Leasingforderungen
ist das Kreditvolumen in diesem Segment plangemal weiter angestiegen. Das Gesamtvolumen der
angekauften Leasingforderungen betragt zum Stichtag TEUR 930.525 (Vorjahr TEUR 772.206), wobei
die nicht durch eine Konzerngesellschaft garantiegesicherten Leasingforderungen zum Stichtag mit ei-
nem Gesamtvolumen von TEUR 743.418 (Vorjahr TEUR 426.642) bilanziert sind. Der Anstieg der nicht
garantiegesicherten Leasingforderungen am Gesamtvolumen hangt damit zusammen, dass die ange-
kauften Leasingforderungen seit dem zweiten Quartal 2018 nicht mehr durch Garantien abgesichert
werden. Der Ankauf der Leasingforderungen erfolgt weiterhin zu risikoadjustierten Preisen, sodass ent-
sprechende Abschlage fiir die Ubernahme des Ausfallrisikos beriicksichtigt sind.

Bereits in 2010 wurde eine Kooperation zwischen der NRW.BANK in Dusseldorf, der GRENKE AG
sowie der GRENKE BANK AG etabliert. Durch diese Zusammenarbeit kénnen kleine und mittlere Un-
ternehmen sowie Freiberufler in Nordrhein-Westfalen Foérdergelder in Anspruch nehmen, wenn sie be-
triebliche Neuanschaffungen uber Leasing finanzieren. Das Modell hat sich innerhalb kirzester Zeit als
sehr erfolgreich erwiesen. So valutierten zum 31. Dezember 2018 12 Globaldarlehenstranchen mit der
NRW.Bank mit einem Gesamtbetrag in Héhe von TEUR 72.813. Zum Jahresende 2018 sind
10.595 Leasingvertrage aus diesen Programmen im Bestand. Die Refinanzierung der Leasingvertrage,
welche ausschlielich fir Investitionsvorhaben in NRW von Gewerbeunternehmen und Angehdrigen
freier Berufe mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR zur Verfugung stehen, erfolgt hierbei
Uber den Forderungsankauf durch die GRENKE BANK AG.

Am 20. Dezember 2016 wurde ein Globaldarlehensvertrag tiber EUR 100 Mio. und am 15. Juni 2018
ein zweiter Globaldarlehensvertrag tiber EUR 120 Mio. mit der KfW (Kreditanstalt fir Wiederaufbau)
abgeschlossen. Durch diese Kooperation kdnnen seit 2017 bundesweit kleine und mittlere Unterneh-
men Fordergelder in Anspruch nehmen, wenn sie betriebliche Neuanschaffungen tber Leasing finan-
zieren. Die Abwicklung erfolgt hierbei ebenfalls Gber den Forderungsankauf durch die GRENKE BANK
AG. Zum 31. Dezember 2018 valutieren acht Globaldarlehenstranchen in Hohe von TEUR 111.711.
Zum Jahresende 2018 sind 18.606 Leasingvertrage mit Férderung durch die KfW im Bestand, die mit
TEUR 189.231 valutieren.

Des Weiteren bestehen insgesamt 12 Globaldarlehenstranchen uber urspriinglich EUR 37,4 Mio. mit
der TAB (Thuringer Aufbaubank), der IBB (Investitionsbank Berlin), der ILB (Investitionsbank des Lan-
des Brandenburg) sowie mit der LfA (Forderbank Bayern), die zum 31. Dezember 2018 mit
TEUR 13.675 valutieren. Zum Jahresende 2018 sind 3.377 Leasingvertrage aus diesen Programmen
im Bestand, die mit TEUR 15.503 valutieren.

In 2015 hat die GRENKE BANK AG eine Zweigniederlassung in Norwegen gegrtindet, die zum 1. Sep-

tember 2015 ihre Geschéaftstatigkeit aufgenommen hat. Alleiniger Zweck dieser Zweigniederlassung ist
das Betreiben von Finanzierungsleasing in Norwegen. Die Bank tGibernimmt dabei erstmals die Aufgabe

3/16



als Leasinggeber im GRENKE-Konzern und nutzt dabei ihren EU-Pass. Seit Aufnahme der Geschafts-
tatigkeit in Norwegen konnten 916 Leasingvertrage (Vorjahreswert 368) abgeschlossen werden, deren
Obligo zum Stichtag TEUR 9.257 (Vorjahr TEUR 4.863) betragt (Bilanzwert der Leasinggegenstande).

In 2017 hat die GRENKE BANK AG eine Zweigniederlassung in ltalien gegriindet, die seit dem 1. August
2017 in ltalien Factoringdienstleistungen anbietet. Bis zum Jahresende konnten 82 Factoringrahmen-
vertrage (Vorjahr 13) abgeschlossen werden und die angekauften Forderungen valutierten zum Jahres-
ende mit TEUR 7.492. (Vorjahr TEUR 441).

Im Dezember 2015 erwarb das Unternehmen eine strategische Beteiligung mit Sperrminoritat an der
Cash Payment Solutions GmbH, Berlin (CPS). Im Juli 2016 hat die GRENKE BANK AG eine strategi-
sche Beteiligung an der Finanzchef24 GmbH, Miinchen, erworben.

MaRgeblich Giber das Medium Internet und mit den Bestandskunden der Bank sowie durch die Zusam-
menarbeit mit ausgewahlten Vertriebspartnern konnte bis zum Bilanzstichtag ein Einlagevolumen von
TEUR 695.479 (Vorjahr TEUR 509.148) erreicht werden. Das entspricht einem Wachstum im Vergleich
zum 31. Dezember 2017 von 36,6%. Darin enthalten sind auch Festgelder in der Wahrung CHF in Hohe
von TCHF 1.148 (Vorjahr TCHF 2.331).

Im Bereich des Zahlungsverkehrs hat die Bank ihre Rolle als Dienstleister der GRENKE-Gruppe in 2018
weiter ausgebaut und Konten fiir weitere Konzerngesellschaften eréffnet sowie die Zahlungsverkehrs-
umsatze fir die Konzernkunden ausgeweitet. Seit Februar 2017 tritt die GRENKE BANK AG zudem als
Betreiber des Bezahlsystems ,Barzahlen® auf.

2. Ertragslage

Die GRENKE BANK AG konnte das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in 2018 auf TEUR 8.459
(Vorjahr TEUR 7.215) steigern.

ZurUckzufuhren ist das Ergebniswachstum insbesondere auf einen gesteigerten Zinsiiberschuss. Die-
ser betragt zum Ende des Geschéftsjahres TEUR 28.337 (Vorjahr TEUR 23.274). Mallgebliche Zinser-
trdge wurden hier aus angekauften Leasingforderungen in Hohe von TEUR 33.644 (Vorjahr
TEUR 30.685) generiert, die einen Anteil von 88,1 % an den gesamten Zinsertrdgen der Bank von
TEUR 38.202 ausmachen und somit weiterhin das Fundament der Bankertrage bilden. Die Existenz-
griindungsfinanzierungen steuern Zinsertrage in Hohe von TEUR 1.044 (Vorjahr TEUR 1.124) bei.

Aus den Leasinggeschéften in Norwegen betragen die Leasingertrage TEUR 2.930, die sich im Ver-
gleich zum Vorjahr (TEUR 939) sehr positiv entwickelt haben. Das Factoringgeschaft trug TEUR 324
zum Zinsergebnis bei. Die Provisionsertrage stiegen insbesondere aufgrund erhdhter Ertrdge im Zah-
lungsverkehr auf TEUR 1.025 (Vorjahr TEUR 719) an. Die Provisionsaufwendungen in Hohe von
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TEUR 1.342 (Vorjahr TEUR 432) enthalten TEUR 719 (Vorjahr TEUR 320) Provisionen fir die Vermitt-
lung von Leasingvertragen in Norwegen und TEUR 294 Provisionen fiir die Vermittlung von Factoring-
rahmenvertragen in Italien.

Der Personalaufwand fir das abgelaufene Geschaftsjahr belauft sich auf TEUR 3.209 (Vorjahr
TEUR 2.705) und verdeutlicht, dass das Bilanzwachstum durch entsprechende Personalmafinahmen
flankiert wurde. Auf die anderen Verwaltungsaufwendungen entfallen im Geschéaftsjahr TEUR 3.970
(Vorjahr TEUR 3.198). Die Kostenentwicklung liegt innerhalb der Planwerte und hangt mit dem Bank-
wachstum zusammen. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen betragen TEUR 126 (Vorjahr TEUR 104). Auf Leasingglter wurden Abschreibungen und
Wertberichtigungen in Hohe von 1.486 TEUR (Vorjahr TEUR 474) planmaRig vorgenommen. Die Ab-
schreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere weisen
TEUR 13.257 (Vorjahr TEUR 10.893) aus und liegen damit im Rahmen der Planungswerte.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus der Devisenbewertung in
Hohe von TEUR 550. Dagegen stehen nicht realisierte Kursgewinne in Hohe von TEUR 22 in den sons-
tigen Verbindlichkeiten sowie héhere Zinseinnahmen bei Fremdwahrungsdarlehen, die das Devisenbe-
wertungsergebnis ausgleichen. AuRerdem beinhalten die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in
Hohe von TEUR 52 Aufwendungen aus der Aufzinsung von langerfristigen Ruckstellungen sowie
TEUR 131 aus Abgangen von Leasingguter.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten TEUR 87 (Vorjahr TEUR 125) aus der Erstattung von
Personalkosten sowie Umsatzsteuererstattungen in Hohe von TEUR 170 (Vorjahr TEUR 99). Des Wei-
teren beinhalten die sonstigen betrieblichen Ertrédge in H6he von TEUR 29 (Vorjahr TEUR 40) Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen und TEUR 34 Mietertrage in Norwegen.

Nach Berucksichtigung der Gewinnabflhrung in Héhe von TEUR 8.459 (Vorjahr TEUR 7.215) verbleibt
ein Jahresiberschuss in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0). Die Kapitalrendite gemaR § 26a Abs. 1
Satz 4 KWG (Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme) betragt somit 0,69% (Vorjahr 0,76%) vor
Gewinnabfihrung.

Die aufgestellte Planung fiir die Ertragslage in 2018 wurde hinsichtlich des Jahresergebnisses (ibertrof-
fen und verdeutlicht die positive Entwicklung der Bank im abgelaufenen Geschéftsjahr.

3. Finanz-, Vermogens- und Liquiditatslage

Die Bilanzsumme der Bank steigerte sich gegeniber dem 31. Dezember 2017 um 28,2% auf
TEUR 1.223.875, was insbesondere auf den Anstieg der angekauften Leasingforderungen und korres-
pondierend auf den Ausbau des Einlagengeschéaftes und der Ausweitung der Globaldarlehenspartner-
schaften zurlickzufiihren ist.

5/16



Die Forderungen an Kreditinstitute belaufen sich zum Stichtag auf TEUR 26.873 (Vorjahr TEUR 8.835)
und die Guthaben bei Zentralnotenbanken auf TEUR 46.214 (Vorjahr TEUR 30.825). Diese Betrage
dienen zur Liquiditatssteuerung.

Die Bank befindet sich nach wie vor in einer komfortablen Liquiditatssituation. Uber das Generieren von
Einlagen sowie die kurzfristige Steuerung dieser, konnte die Bank im Geschéaftsjahr flexibel Liquiditat
zuflihren um ihr Neugeschéaft auf der Aktivseite auszubauen. Die ab dem 1. Oktober 2015 verpflichtende
LCR wurde von der Bank ebenfalls durchgehend eingehalten. Die Bank besitzt zum Bilanzstichtag eine
Kontokorrentkreditlinie iber EUR 10 Mio. bei der DZ BANK AG. Im Geschaftsjahr 2018 war es nicht
notwendig, diese in Anspruch zu nehmen.

Die Forderungen an Kunden setzen sich aus Leasingforderungen, Existenzgriindungsfinanzierungen
und Mikrokrediten, Projektfinanzierungen, sonstigen Finanzierungen (z.B. Kontokorrentkredite und In-
vestitionsdarlehen) zusammen. Zum Stichtag betragen die Forderungen an Kunden TEUR 1.109.878
(Vorjahr TEUR 874.415). Davon entfallen zum Stichtag TEUR 930.525 auf angekaufte Leasingforde-
rungen, die somit 83,8% des gesamten Forderungsbestandes der Bank zum Stichtag 31.12.2018 aus-
machen und TEUR 41.475 (Vorjahr TEUR 43.370) auf Existenzgriinderfinanzierungen. Die Mikrokredite
valutieren zum Bilanzstichtag mit TEUR 18.698 (Vorjahr TEUR 15.039).

Die beiden Beteiligungen an der Cash Payment Solutions GmbH (Berlin) sowie der Finanzchef24 GmbH
(Miinchen) werden weiterhin mit ihren Anschaffungspreisen zzgl. einer Kapitalerh6hung bilanziert. Bei
der Finanzchef24 GmbH wurde unser Anteil im Rahmen einer Kapitalerh6hung unterjahrig um
TEUR 150 erhoht. Damit einhergehend werden die Beteiligungen zum 31. Dezember 2018 mit TEUR
8.518 bilanziert. Aus Leasinggeschéften in Norwegen werden Leasingguter zum Bilanzstichtag mit ei-
nem Buchwert in Héhe von TEUR 9.257 (Vorjahr TEUR 4.863) ausgewiesen, was einer Steigerung von
90,4% im Jahresvergleich entspricht.

Die aktiven latenten Steuern in Héhe von TEUR 265 beziehen sich ausschliefllich auf die Verlustvor-
trage, die zwischen der Ubernahme durch die GRENKE AG und Inkrafttreten des Ergebnisabfiihrungs-
vertrages mit der GRENKE AG entstanden sind.

Das bilanzierte Treuhandvermégen besteht aus Treuhandauftragen fiir Beteiligungen an einem Immo-
bilienfonds und ist auf das Altgeschéaft der Bank zurtickzufihren.

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kunden, welche insbesondere aus dem Einlagengeschaft resultieren,
konnten zum Stichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2017 weiter ausgebaut werden. Auch durch den
erfolgreichen Marktauftritt der Bank im Internet, der sich im Passivgeschaft auf das Anbieten von Fest-
geldern fokussiert, konnten insgesamt Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden von TEUR 695.479 (Vor-
jahr TEUR 509.148) am Ende des Geschéftsjahres verbucht werden, was einer Steigerung von 36,6%
im Jahresvergleich entspricht. Davon entfallen TEUR 618.145 auf Einlagen mit einer vertraglich verein-
barten Laufzeit oder Kiindigungsfrist (Vorjahr TEUR 452.197).
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Die Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten, welche im Vorjahr mit TEUR 209.144 ausgewiesen
wurden, enthalten zum Stichtag die weiteren Abrufe aus den Globaldarlehen mit den Férderbanken
KfW, NRW.BANK, TAB, IBB, ILB und LfA sowie die Refinanzierungen der Existenzgriindungsfinanzie-
rungen uber die KW und die L-Bank. Somit ergeben sich zum Stichtag inklusive der auf die o.g. Positi-
onen entfallenden Zinsabgrenzungen TEUR 243.861.

Die Ruckstellungen betragen insgesamt TEUR 3.165 (Vorjahr TEUR 2.982). Darin enthalten sind im
Wesentlichen Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen tiber TEUR 1.465 (Vorjahr TEUR 1.372). Au-
Rerdem bestehen Rickstellungen fiir Kreditrisiken tber TEUR 630 (Vorjahr TEUR 908), Riickstellungen
fur ausstehende Rechnungen tber TEUR 132 (Vorjahr TEUR 152), Riickstellungen fiir Archivierungs-
verpflichtungen in Hohe von TEUR 67 (Vorjahr TEUR 87) sowie Riickstellungen fiir Jahresabschluss
und Prufungskosten Gber TEUR 119 (Vorjahr TEUR 183) und Drohverlustriickstellungen in Héhe von
TEUR 246.

Im Zusammenhang mit der Emission einer Hybridanleihe auf Konzernebene hat die GRENKE BANK
AG am 22. Juli 2015 eine nachrangige Schuldverschreibung Gber EUR 30 Mio. begeben, die von der
GRENKE AG erworben wurde. Hierbei handelt es sich um sogenanntes zusatzliches aufsichtsrechtli-
ches Kernkapital (AT 1). Am 20. Dezember 2016 erfolgte eine Aufstockung dieser nachrangigen Schuld-
verschreibbung um EUR 20 Mio., die ebenfalls von der GRENKE AG erworben wurde.

In jedem Quartal im Jahr 2018 hat die alleinige Gesellschafterin, die GRENKE AG, zur Starkung des
Eigenkapitals der GRENKE BANK AG eine Kapitalerhéhung durch Bareinlage von je TEUR 10.000 in
die freie Rucklage nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB durchgefiihrt. So erhohte sich die Kapitalriicklage im
vergangenen Jahr um TEUR 40.000, was den Planungsannahmen entspricht.

Im auBerbilanziellen Bereich weisen die Avalkredite ein Obligo von TEUR 86 (Vorjahr TEUR 87) aus.
Die unwiderruflichen Kreditzusagen belaufen sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 5.420 (Vorjahr
TEUR 3.956) und betreffen im Wesentlichen die Existenzgriindungsfinanzierungen.

Die im Jahr 2009 gestartete strategische Neuausrichtung der Bank hat auch in 2018 positive Wirkung
gezeigt und die wirtschaftliche Lage der Bank hat sich weiterhin positiv entwickelt, so dass die fiir das
Geschéftsjahr 2018 geplanten Bilanz- und GuV-Positionen erreicht bzw. Ubertroffen werden konnten.
Durch den Ausbau des Geschaftsvolumens und ein effizientes Kostenmanagement konnte auch in die-
sem Jahr operativ in allen Quartalen nachhaltig Gewinn erwirtschaftet werden. Das tber dem Plan lie-
gende Ergebnis wird auf Basis des Ergebnisabflihrungsvertrags in voller Hobhe an die GRENKE AG
abgeflihrt. Der Fokus liegt weiterhin auf der Umsetzung der verabschiedeten Strategie, um auch in den
folgenden Jahren einen adaquaten Beitrag zum Erfolg des GRENKE-Konzerns beizusteuern.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.
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4. Risiko- und Chancenbericht

4.1. Strategische Chancen

Der strategische Schwerpunkt der GRENKE BANK AG liegt auf der Finanzierung von kleinen und mit-
telstdndischen Unternehmen (KMU) sowie auf der Positionierung als Direktbank zur Generierung von
Einlagen.

Die Bank positioniert sich als Nichthandelsbuchinstitut. Der Einsatz von Derivaten ist nur zu Absiche-
rungszwecken bzw. zur Risikominderung vorgesehen. Im Geschéftsjahr 2018 wurden diverse Devisen-
termingeschafte zu diesen Zwecken abgeschlossen. Zum Bilanzstichtag belauft sich der Nominalbe-
stand der Devisentermingeschafte auf umgerechnet TEUR 36.191 (Vorjahr TEUR 4.492), was im Zu-
sammenhang mit dem wachsenden Leasinggeschéaft der Bank in Norwegen sowie Fremdwahrungskre-
diten an einzelne Unternehmen der GRENKE-Gruppe steht. Darliber hinaus ist die Bank in die Refinan-
zierung des Konzerns sowie in das System zur Steuerung der Marktpreisrisiken integriert.

Sowohl fir die Bank als auch fir die Kunden sind die Transaktionskosten entscheidend fir die Wirt-
schaftlichkeit und Attraktivitdt des Angebots. Durch den Einsatz von moderner Technologie will die Bank
eine einfache und damit kostengtinstige Abwicklung fiir den Kunden sowie geringe Prozesskosten er-
reichen. Gestutzt wird dies u.a. durch das Ziel, einfache und leicht verstandliche Produkte anzubieten.

Wie mit Beteiligungserwerb angestrebt, hat die GRENKE BANK AG im Februar 2017 die Betreiberfunk-
tion fir das Bezahlsystem ,BARZAHLEN" ibernommen. Damit einhergehend kdnnen die Kunden der
GRENKE BANK AG das Zahlstellennetz flr Ein- und Auszahlungen nutzen. Gemeinsam mit der Cash
Payment Solutions GmbH soll das Bezahlsystem in den Folgejahren weiter ausgebaut werden. Einher-
gehend mit dem Erwerb der strategischen Beteiligung an den Finanzchef24 GmbH wurde in 2017 eine
Vertriebskooperation gestartet, die in 2018 weiter ausgebaut wurde.

Im Geschaftsjahr 2017 hat die GRENKE BANK AG plangemaf unter Nutzung ihres EU-Passes eine
Zweigniederlassung in ltalien gegrindet, um dort das Factoringgeschaft zu betreiben. Das Geschaft
entwickelte sich in 2018 vor dem Hintergrund des Geschéaftsaufbaus grundsatzlich planmagig. In den
Folgejahren soll das Factoringgeschaft in ltalien entsprechend der Planung ausgebaut werden, was
auch flr das Leasinggeschaft in Norwegen gilt. Ein Factoringangebot der GRENKE BANK AG in Portu-
gal befindet sich in Vorbereitung. Grundsatzlich soll die GRENKE BANK AG in Abstimmung mit ihrer
Muttergesellschaft den EU-Pass fiir Leasing- und Factoringaktivitaten im Ausland nutzen, wenn regula-
torische und/oder Marktgegebenheiten dies erforderlich oder sinnvoll erscheinen lassen.

4.2. Markte

Die Bank konzentriert sich bei ihrer Geschéaftstatigkeit auf den Ankauf von konzerninternen Leasingfor-
derungen aus ausgewahlten europaischen Landern. Der Fokus liegt hier auf den Landern, in denen der
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GRENKE Konzern bereits tatig ist und entsprechende Erfahrungen vorweist. Daneben bildet der natio-
nale Markt weiterhin den Schwerpunkt fir ergdnzende Produkte des Bankgeschafts.

Neben dem Ankauf von Leasingforderungen werden in Deutschland weitere Arten von Finanzierungen,
vorrangig fur kleine Firmenkunden im Rahmen der Existenzgriindung (insbesondere unter Einbezie-
hung von o&ffentlichen Férderprogrammen) und der Mikrokreditfinanzierung in Deutschland, angeboten.
Des Weiteren bietet die GRENKE BANK AG KMU-Kunden und Geschéftspartnern der GRENKE AG
sowie weiteren Firmenkunden mit Kontokorrent- und Investitionskrediten Finanzierungsmaglichkeiten.
Ferner steht sie Unternehmen der GRENKE-Gruppe mit Krediten zur Verflugung. Im Passivgeschaft
wird weiterhin das klassische Einlagengeschéaft fur Privat- und Firmenkunden angeboten. Hinzu kom-
men mit diesen Geschaften verbundene Dienstleistungen im Zahlungsverkehr, insbesondere fiir Ge-
sellschaften der GRENKE-Gruppe und im Rahmen der Barzahlen-Kooperation. Seit September 2015
bietet die GRENKE BANK AG in Norwegen das Leasinggeschaft und seit August 2017 in ltalien das
Factoringgeschéaft an. Der operative Start des Factoringgeschéafts in Portugal ist fir den Marz 2019
vorgesehen.

4.3. Risikomanagement

Als gewinnorientiertes Unternehmen werden bei der Ertragsgenerierung Risiken in dem Umfang einge-
gangen, wie es die vorhandene und mit dem Aufsichtsgremium abgestimmte Risikotragfahigkeit des
Unternehmens zuldsst und 6konomisch sinnvoll ist. Im Risikomanagement unterscheidet das Institut
dabei zwischen Adressenausfallrisiken, operationellen Risiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken so-
wie strategischen Risiken. Die risikopolitischen Leitlinien und Strukturen flir die Steuerung dieser Risi-
ken sind unter anderem in der Gesamtbankstrategie und der Richtlinie Risikotragfahigkeitsmodell der
GRENKE BANK AG niedergelegt.

Dabei geben die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen die Leitplanken fir das
Risikomanagementsystem der GRENKE BANK AG vor, sodass vor allem entsprechende Vorkehrungen
und MaRnahmen zur Identifizierung, Beurteilung, Steuerung und Uberwachung sowie zur Berichterstat-
tung von Risiken implementiert sind.

Die Zustandigkeiten im Rahmen des Risikomanagementprozesses sind klar geregelt. Die Verantwor-
tung fiir die ordnungsgemaRe Einrichtung, Organisation und Wirksamkeit des Risikomanagementsys-
tems tragt der Gesamtvorstand. Er wird dabei von der Risikocontrolling-Funktion gemaR MaRisk unter-
stitzt. Aufbauend auf den geschéaftsstrategischen Zielen der Gesamtbank beschlief3t der Bankvorstand
die Risikostrategie, die den strategischen Rahmen flir das Risikomanagement festlegt. Innerhalb dieses
Rahmens werden die Ubergreifenden Risikoziele sowie der Einsatz konsistenter Standards, Methoden,
Verfahren und Instrumente zu deren Erreichung definiert. Der Risikomanagementprozess umfasst die
Gesamtheit aller organisatorischen Regelungen bzw. Malnahmen zum systematischen Umgang mit
Risiken. Der Risikomanagementprozess wird unter Realisierung der vom Vorstand vorgegebenen Ge-
samtbankstrategie durch die Fachbereiche operativ umgesetzt. Hierbei wird gewahrleistet, dass die ein-
gesetzten Methoden und Instrumente den aufsichtsrechtlichen Vorgaben entsprechen und im Einklang
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mit Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt der Geschéaftsaktivitdten der Bank und deren Grof3e ste-
hen. So findet beispielsweise mindestens jahrlich eine Risikoinventur statt, die vom Team Risikocon-
trolling koordiniert wird.

4.4. Risikotragfahigkeit

Die MaRisk fordern ein Risikotragfahigkeitskonzept, welches eng mit Strategie, Planung und Steuerung
der Geschaftstatigkeit des Unternehmens verwoben ist. Die zentrale Aufgabe hierbei ist die Sicherstel-
lung der laufenden Abdeckung der wesentlichen Risiken des Instituts mit Risikodeckungspotential
(RDP).

Das Zusammenspiel der Risikodeckungsmasse (RDM) (fiir die Risikoabdeckung zur Verfligung stehen-
des Kapital), der Prozess der Limitierung und der quantifizierte Risikokapitalbedarf (Risiko), integriert in
die Unternehmensstrategie-, -planungs- und -steuerungsprozesse, wird als Risikotragfahigkeitssystem
bezeichnet. Als Risikodeckungsmasse werden die maximal zur Risikoabdeckung zur Verfiigung ste-
henden finanziellen Mittel bezeichnet. Die Risikodeckungsmasse beinhaltet neben den bilanziellen Ei-
genkapitalkomponenten gezeichnetes Kapital, bilanziellen Gewinn- und Kapitalrticklagen und Bilanzge-
winn auch nachrangige Kapitalinstrumente und das Planergebnis fir die nachsten vier Geschéaftsquar-
tale. Durch den Ergebnisabflihrungsvertrag mit der GRENKE AG wird das Planergebnis jedoch wieder
vollstandig herausgerechnet. Zur Wahrung des Going-Concern-Prinzips werden die erwarteten regula-
torischen Mindestkapitalanforderungen und weitere Abzugspositionen nach der CRR von der Risikode-
ckungsmasse abgezogen. Hieraus ergibt sich das freie Risikodeckungspotential bzw. die freie Risikode-
ckungsmasse.

Die freie Risikodeckungsmasse stellt sich zum 31. Dezember 2018 wie folgt dar:

Risikodeckungsmasse (in TEUR)

Limitverteilung

1) Adressenausfallrisiken (80 %) 96.353
2) Operationelle Risiken (10 %) 12.044
3) Marktpreisrisiken (4 %) 4.818
4) Liquiditatsrisiken (3 %) Risikopuffer 3.613
5) Strategische Risiken (3 %) Risikopuffer 3.613
Gesamt 120.441

Adressenausfallrisiken, operationelle Risiken sowie Marktpreisrisiken werden im Rahmen der Risiko-
tragfahigkeitsrechnung quantifiziert. Die Vorgehensweise ist in den Abschnitten zu den einzelnen Risi-
ken erlautert. Liquiditatsrisiken werden in der Risikotragfahigkeitsrechnung nicht quantifiziert. Da sie
jedoch wie die strategischen Risiken als wesentliches Risiko einzustufen sind, wurde ihnen mit einem
Risikopuffer in Hohe von derzeit 3% Rechnung getragen. Fir das eigene Factoringgeschaft der Bank
werden pauschal EUR 10 Mio. innerhalb der Adressenausfallrisiken zugeordnet. Forderungen an den
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beiden Beteiligungsgesellschaften werden bis auf Weiteres mit dem Buchwert innerhalb des Adressen-
ausfallrisikos angesetzt. In den folgenden Abschnitten wird auf die einzelnen Risiken naher eingegan-
gen.

In der Risikotragfahigkeitsrechnung wird ein aufsichtsrechtliches Normalszenario betrachtet. Dieses
wird zum Konfidenzniveau von 99,0% berechnet. Das Konfidenzniveau beschreibt die statistische
Wahrscheinlichkeit, mit der ein potenzieller Verlust die angegebenen Verlustobergrenzen nicht tber-
steigen wird. Die Auslastung der Limits der Risikotragfahigkeit stellt sich zum 31. Dezember 2018 wie

folgt dar:
Risikopositionen (Angaben in TEUR) Risikostatus zum 31.12.2018
Gesamtbanklimit fiir quantifizierte Risiken 113.215
1) Adressrisiken 56.916
Auslastung 59%
2) Operationelle Risiken 4.529
Auslastung 38%
3) Marktpreisrisiken 1.018
Auslastung 21%
Risiken additiv 62.464
Auslastung 55%

4.5. Adressenausfallrisiken

Die Risiken im Kreditbereich werden im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung mittels eines Limit-
systems, basierend auf unterschiedlichen, dem jeweiligen Einzelrisiko angemessenen Bonitatspri-
fungsverfahren und Kreditentscheidungen unabhangiger Entscheidungsgremien, gesteuert. Zur Redu-
zierung von Kreditrisiken werden im Bedarfsfall Sicherheiten mit bankublicher Bewertung vereinbart.
Risikokonzentrationen werden begrenzt.

Grundlage fiir diese Prozesse bilden die Gesamtbankstrategie, das Fachkonzept zur Risikotragfahigkeit
der GRENKE BANK AG und die Arbeitsanweisung fiir das Kreditgeschaft, Uber welche u. a. die gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben umgesetzt werden. Sie enthalt alle wesentlichen qualitativen
und quantitativen Vorgaben fiir die Kreditvergabe, allem voran die strikte Funktionstrennung zwischen
Markt und Marktfolge auf allen Hierarchiestufen. Die Bank hat sich zur Umsetzung der Eigenmittelan-
forderungen gemafR CRR fir den Kreditrisikostandardansatz (KSA) entschieden. Fir das betragsmaRig
bedeutsame Geschéftsfeld des Ankaufs von Leasingforderungen gibt es eine Ankaufsstrategie, die in
einer vom Bankvorstand erlassenen Richtlinie enthalten ist.

Der Schwerpunkt des Kreditgeschéaftes lag im Berichtszeitraum, analog dem Vorjahr, auf der Forfaitie-
rung von Leasingforderungen, dem Ausbau der Existenzgriinder- und Mikrokreditfinanzierungen sowie
dem bankeigenen KMU-Kreditgeschaft (insbesondere fiir Kunden, Geschaftspartner und Unternehmen
der GRENKE-Gruppe). Die angekauften Leasingforderungen des GRENKE-Konzerns, die 83,8% des
gesamten Forderungsbestandes der Bank zum Stichtag 31.12.2018 ausmachen, sind breit diversifiziert
und durch ein verhaltnismaRig geringes Volumen je Einzelforderung gekennzeichnet.
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Die GRENKE BANK AG hat zur Steuerung und Beurteilung ihrer Adressrisiken ein Risikoklassifizie-
rungsverfahren implementiert. Hierbei wird mittels Rating- oder Scoringangaben aus den internen und
externen im Einsatz befindlichen Verfahren zur Bonitéatseinstufung eines Kreditnehmers und damit ein-
hergehend zur Beurteilung der Ausfallwahrscheinlichkeit das Kriterium der nachhaltigen Kapitaldienst-
fahigkeit und Sicherheitenstellung eingeschatzt. Es werden dabei sowohl kunden- als auch vertrags-
spezifische Merkmale bericksichtigt. Die Beurteilung des Adressausfallrisikos von Leasingforderungen,
welches das mit Abstand groRte Adressausfallrisiko fiir die GRENKE BANK AG darstellt, wird aufbau-
end auf dem Antrags-Entscheidungswertverfahren der GRENKE AG zur Quantifizierung des erwarteten
Forderungsausfalls vorgenommen.

Unerwartete Verluste werden auf Basis der bestehenden quantitativen Verfahren zur Ermittlung der
Erwartungswerte fiir Zahlungsausfélle und unter Nutzung der aufsichtsrechtlichen IRB-Formel nach der
CRR | quantifiziert. Der Risikovorsorgebestand hat sich im Geschaftsjahr von TEUR 3.819 auf
TEUR 5.159 erhoht.

Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft sind von untergeordneter Bedeutung. Es wurden hier tiberwie-
gend Geldanlagen bei der DZ BANK AG, der Commerzbank AG sowie der Deutschen Bundesbank
getatigt. Die Adressausfallrisiken dieser Geschafte (bspw. Forderungen an Kreditinstitute) werden unter
Einbezug externer Ratings bewertet. Hierbei werden die einjahrigen Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD)
aus der verdffentlichten Ausfallmatrix der Ratingagentur Standard & Poor’s abgeleitet, die zur Quantifi-
zierung der unerwarteten Verluste benétigt werden.

Die Landerrisiken werden im Risikobericht nachgehalten, besondere Landerrisiken sind zurzeit nicht
identifiziert. Das Risikovolumen verteilt sich zum Bilanzstichtag im Wesentlichen auf die Lander
Deutschland (50,5%), Frankreich (26,7%), Irland (7,2%), Spanien (6,4%) und Portugal (5,7%). Beteili-
gungsrisiken werden Uber den vollen Buchwert angesetzt.

Insbesondere durch den im vierteljghrlichen Turnus erstellten Risikobericht werden die Geschaftsleitung
und der Aufsichtsrat tiber das Kreditgeschaft informiert. Darliber hinaus erhalt die Geschéaftsleitung tUiber
den Monatsbericht regelmaRig Informationen zur Entwicklung des Kreditportfolios. Des Weiteren ist die
Geschaftsleitung eng in die Planung und Durchfiihrung der Ankaufe von Leasingforderungen, die zum
Bilanzstichtag 83,8% des gesamten Forderungsbestandes der Bank ausmachen, einbezogen.

4.6 Marktpreisrisiken

Die Bank ist Nichthandelsbuchinstitut und betreibt grundséatzlich keinen Eigenhandel. Abgesehen vom
Zinsanderungsrisiko, dem die Bank durch entsprechende MaRnahmen begegnet, werden die ibrigen
Marktpreisrisiken (Wahrungsrisiko) insgesamt als gering eingestuft.

Das Ausmal des Zinsanderungsrisikos wird nach zwei wesentlichen Methoden geschéatzt. Das erste
Verfahren ist an das Rundschreiben 09/2018 der BaFin angelehnt. Es simuliert die Auswirkung eines
Ad-hoc-Zinsshifts von +/- 200 BP auf den Barwert des Portfolios. Die Barwertdnderung des Zinsbuches
wurde zum 31. Dezember 2018 unter der Berilicksichtigung des aufsichtsrechtlichen Zinsshifts von
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+/- 200 BP im Rahmen der Meldung nach der Verordnung zur Einreichung von Finanz- und Risikotrag-
fahigkeitsinformationen (FinaRisikoV) an die Bundesbank gemeldet. Die Barwertédnderung aus fallen-
den Zinsen in Hohe von TEUR -575 ergibt im Verhéltnis zu den regulatorischen Eigenmitteln von
TEUR 219.464 einem Zinsrisikokoeffizienten von -0,26%. Bei steigenden Zinsen verandert sich der Bar-
wert um TEUR -5.556, was zu einem Zinsrisikokoeffizienten von -2,53% fihrt.

Zum anderen wird bei der Bewertung der Zinsrisiken eine GuV-Simulation auf Basis von historischen
Kursentwicklungen zum Value-at-Risk der Konfidenzniveaus 97,725%, 99% und 99,9% durchgefiihrt.
Die Betrachtung wird durch hypothetische Szenarien erganzt. Diese Berechnungen flieRen auch in die
Risikotragfahigkeitsermittlung ein.

Zu den strategischen Zielen des Instituts gehdren eine weitgehende Fristenkongruenz zwischen Aktiv-
und Passivseite der Bilanz zu erzielen sowie damit einhergehend eine weitgehende Immunisierung ge-
gen Zinsanderungsrisiken auf Gesamtbankebene herzustellen.

Bei der Bewertung von Wahrungsrisiken werden ebenfalls die Methodik des Value-at-Risk zu den je-
weiligen Konfidenzniveaus 97,725%, 99% und 99,9% auf historische Kursentwicklungen sowie hypo-
thetische Szenarien angewandt.

Zur Steuerung des Zinsanderungs- und Wahrungsrisikos wurde in 2009 sowie 2014 das Produkt Zins-
swap und Devisentermingeschéaft eingefiihrt. Aktuell sind diverse Devisentermingeschéfte abgeschlos-
sen, die die offenen Positionen in Fremdwahrungen auf einem sehr geringen Niveau halten.

Im Rahmen der strategischen Ausrichtung und des internationalen Wachstums nimmt die aktive Risi-
kosteuerung der Marktpreisrisiken eine wichtige Rolle ein.

4.7 Liquiditatsrisiken

Um eine stets angemessene Liquiditat der Bank gewahrleisten zu kdnnen, werden wochentlich kurzfris-
tige Zahlungsmittel den kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen gegeniibergestellt und die sich ergebene
Liquiditatslage und Liquiditdtskennzahl an den Vorstand berichtet. Die Einhaltung der regulatorischen
Vorgaben gemaR Kreditwesengesetz war und ist jederzeit gewahrleistet. Die ab dem 1. Oktober 2015
verpflichtende LCR-Kennziffer wurde von der Bank durchgehend eingehalten und betrug zum 31. De-
zember 2018 359,05%.

Zusatzlich zu dieser ex-post Analyse verwendet das Liquiditdtsmanagement drei Instrumente — den
strategischen monatlichen Liquiditatsablaufplan, die mittelfristige 13-Wochen-Prognose und den opera-
tiven 14-Tage-Liquiditatsreport. Zudem besteht ein Notfallplan, der die Prozesse bei einem Liquiditats-
notfall beschreibt und jahrlich getestet wird.

Die Instrumentarien ermoglichen die Steuerung insofern, als dass die Bank stets Uber ausreichende
Zahlungsmittel verfligt bzw. zeitnah Liquiditatsengpasse erkannt und entsprechend gesteuert werden
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konnen. Falls es dennoch zu unerwarteten Liquiditatsabflissen kommen sollte, kann die Bank in einem
ersten Schritt kurzfristig Liquiditat aus einem Kontokorrentkredit bei der DZ BANK AG abrufen, was im
Geschaftsjahr 2018 allerdings nicht notwendig war. Daneben pflegt die Bank gute Verbindungen zu
Geldmaklern, tber die bei Bedarf auch kurzfristig Gelder zur Deckung etwaiger Liquiditatslicken akqui-
riert werden kdnnen.

Mit Hilfe des Liquiditatsablaufplans werden auf Monatsebene fur einen Zeitraum von vier Jahren inklu-
siver Neugeschaftsannahmen alle Mittelab- und -zufliisse in drei Szenarien untersucht: die dynamische
Fortschreibung legt die Annahme zugrunde, dass Cashflows mit fixem Eintrittsdatum plangemag zu-
bzw. abflieRen. Festgeldprolongationen werden anhand von Vergangenheitswerten prognostiziert. Tag-
lich fallige Cashflows werden anhand von historischen Werten in die Zukunft projiziert. Zudem wird eine
Szenariobetrachtung abgebildet. Der Worst Case nimmt unter anderem an, dass Cashflows mit fixem
Eintrittsdatum plangemaf abflieRen, Zuflisse dagegen teilweise verspatet oder tiberhaupt nicht erfol-
gen. Dieser Plan wird mindestens monatlich aktualisiert und dem Vorstand regelmafig zur Kenntnis
Ubermittelt.

Der 14-Tage-Liquiditatsreport, der wochentlich erstellt wird, zeigt einerseits alle moglichen Mittelab-
flisse sowie anderseits den aktuellen Cashbestand und die fixen Mittelzuflisse. Er wird wdchentlich
dem Vorstand zur Kenntnis Gbermittelt. Die 13-Wochen-Prognose ist analog zum 14-Tage-Liquiditats-
report aufgebaut und schreibt darliber hinaus Vertriebszahlen der vergangenen zwei Jahre fort, sodass
ein gleichbleibender Mittelzufluss angenommen wird. Er dient in erster Linie der Mal3nahmensteuerung
auf der Aktivseite, wie zum Beispiel dem Timing neuer Ankaufe von Leasingforderungen.

Des Weiteren hat die Bank in 2015 ein entsprechendes Verfahren implementiert mit dem sichergestellt
wird, dass die Liquidity Coverage Ratio (LCR) laufend eingehalten wird. Ergdnzend wird eine Net Stable
Funding Ratio (NSFR) nach den vorlaufigen bekannten Vorgaben ermittelt und gesteuert.

4.8 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind mégliche Schaden zu verstehen, die in Folge der Unangemessenheit
oder des Versagens interner Verfahren, Menschen, Systemen oder in Folge externer Ereignisse oder
aufgrund von Rechtsfallen entstehen kdnnen. Ausfalle von Leasing- Factoring- oder Kreditforderungen
gehdren nicht dazu, es sei denn, sie wurden ursachlich von einem operationellen Ereignis verursacht
oder verursachen selbst operationelle Folgeschaden. Als Beispiele fiir operationelle Risiken seien ge-
nannt: langere Systemausfalle, Betrug und Rechtsverfahren.

Sie werden zentral vom Risikocontrolling Uberwacht und in Abhangigkeit der Risikoklassen vom jewei-
ligen Risikobesitzer oder der Geschéftsleitung gesteuert. Wichtige Steuerungsmafnahmen sind ent-
sprechende Versicherungen, die Verwendung und Bericksichtigung von Formularen des Bank-Verla-
ges und des DG-Verlages. Rechtliche Risiken werden durch die Einbindung des Konzern-Syndikus und
externen Fachanwalten begrenzt.
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Als Management-Instrument fihrt die Bank mindestens jahrlich ein Risikoassessment mit Beteiligung
aller Fachbereiche durch. Vor der Einfihrung neuer Produkte oder Dienstleistungen und bei Projekten
mit Bezug zu Anderungen betrieblicher Prozesse oder Strukturen erfolgt im Rahmen des AT 8 der Ma-
Risk eine systematische Auseinandersetzung mit den zu erwartenden Risiken. Bei diesem Prozess sind
alle involvierten Stellen des Hauses sowie die Funktionen Risikocontrolling, Compliance und die Interne
Revision sowie bei IT relevanten Themen auch der Informationssicherheitsbeauftragte im Rahmen ihrer
Aufgaben einbezogen. Die abschlielende Genehmigung erfolgt durch die Geschéaftsleitung. Eine Da-
tenbank zur systematischen Erfassung von Verlusten aufgrund operationeller Risiken ist ebenfalls in-
stalliert.

Die Bank hat in der Vergangenheit Beteiligungen an geschlossenen Fonds anteilig finanziert, wodurch
es vereinzelt zu operationellen Schaden kommt. Da die Falle in der Regel nur bedingt miteinander ver-
gleichbar sind, halten wir es fiir sachgerecht, dieses Risiko — sofern im Einzelfall erforderlich — weiterhin
auf Ebene des Einzelkredites mit einer Risikovorsorge zu beriicksichtigen.

Im April 2018 wurde eine Prufungsanordnung fur die GRENKE BANK AG fiir den Zeitraum 01/2011
bis 12/2014 erlassen. Die AulRenpriifung erstreckt sich auf Versicherungssteuer bezogen auf konzern-
interne Garantien im Rahmen der Forderungsankaufe und begann am 26. Juni 2018. Zum Stichtag
liegen keine finalen Feststellungen vor. Die Voraussetzungen fiir ein entsprechendes Versicherungs-
verhaltnis sehen wir nicht als gegeben an.

Im Rahmen der Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemaR CRR hat sich die Bank fir
den Einsatz des Basisindikatoransatzes zur Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalunterlegung
fur operationelle Risiken entschieden. Im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung wird dieser Ansatz
ebenfalls eingesetzt und regelmafig Uberpruft.
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5. Ausblick

Die GRENKE BANK AG méchte ihre positive Entwicklung, die seit der Ubernahme durch die GRENKE
AG im Jahre 2009 kontinuierlich anhalt, auch in 2019 und den Folgejahren fortsetzen. Die Planungen
der Bank sehen auch weiterhin ein deutliches Bilanzwachstum vor. Auf der Aktivseite soll dies insbe-
sondere durch den weiteren Ausbau des Ankaufs von Leasingforderungen der GRENKE-Gruppe und
durch ein weiteres Wachstum bei den Finanzierungen mit kleinen und mittelstdndischen Kunden erfol-
gen. Auf der Passivseite soll die Zusammenarbeit mit den Férderbanken und das Einlagengeschaft
weiter ausgebaut werden. Eine weiter verstarkte Einbindung der GRENKE BANK AG als Zahlungsver-
kehrsdienstleister fiir Gesellschaften der GRENKE-Gruppe und GRENKE-Kunden sowie der Ausbau
der Betreiberfunktion fiir das Bezahlsystem ,Barzahlen* sollen zur Steigerung der Provisionsertrage
beitragen. Unter der Berlicksichtigung gegebenenfalls volatiler Zinsniveaus geht die Bank unveréndert
davon aus, kiinftige Fluktuationen bei den Refinanzierungskosten in den Konditionen zu beriicksichti-
gen, um so Ertragsrisiken begrenzen zu kénnen. Der EU-Pass der Bank soll auch weiterhin bei Bedarf
fur Bankangebote im Ausland genutzt werden. In diesem Zusammenhang soll das Factoringgeschéft in
Portugal im ersten Quartal 2019 operativ starten.

Fur das Geschaftsjahr 2019 und die Folgejahre ist die Geschaftsleitung der GRENKE BANK AG insge-
samt zuversichtlich. Die Geschéftsleitung erwartet auch in 2019 und den Folgejahren einen deutlichen
Anstieg beim Zinsergebnis und den Provisionsertragen. In Kombination mit einem aktivem und effizien-
tem Risiko- und Kostenmanagement ist deshalb auch in der Zukunft mit deutlich positiven Periodener-
gebnissen und einer angemessenen Profitabilitat zu rechnen. Risikodiversifizierung und Nachhaltigkeit
bilden auch in 2019 und den Folgejahren die grundsétzlichen Leitplanken fir das geplante Neugeschéft
und flr das Wachstum.

05. Februar 2019
Datum

Unterschrift Vorstand

nterschrift Vorstand
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pestatioungsvermerk des unabhangigen
Apschiussprurers

An die GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Vermerk tber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der GRENKE BANK AG, Baden-Baden — bestehend aus der
Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartber hinaus haben wir
den Lagebericht der GRENKE BANK AG fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2018 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fUr Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2018 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018
und

— vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemald § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 5637/2014; im Folgenden ,EU-
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APrvVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Uberein-
stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Darlber hinaus erkldaren wir gemaf}
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.

Ermittlung der Wertberichtigung auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing- und Miet-
kaufvertragen

Zu den auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing- und Mietkaufvertrdgen angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Angabe im Anhang in Kapitel |
., Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Jahresabschluss der GRENKE BANK AG werden Forderungen an Kunden von

EUR 1.109,9 Mio und eine Nettorisikovorsorge von EUR 13,3 Mio ausgewiesen. Hierin enthal-
ten sind Betrage, die Forderungen aus Leasingvertragen und Forderungen aus Mietkaufver-
tragen betreffen.

Bei der Ermittlung von Wertberichtigungen auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing-
und Mietkaufvertrdgen sind von den gesetzlichen Vertretern Ermessensentscheidungen zu
treffen. Diese umfassen unter anderem die Auswahl des verwendeten Modells fir die Ermitt-
lung der Werterhaltungssatze, die in dem Modell verwendeten Schatzparameter und magliche
Modelanpassungen. Es besteht das Risiko flir den Abschluss, dass die Berechnung der Wert-
berichtungen auf nicht sachgerechten Schatzparametern und einem ungeeigneten Bewer-
tungsmodell basiert.
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UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir
unser Prifungsurteil im Wesentlichen auf eine Kontrolle sowie auf umfangreiche aussagebe-
zogene Prufungshandlungen gestutzt. Demzufolge haben wir unter anderem die folgenden
Prafungshandlungen durchgefihrt.

In einem ersten Schritt haben wir die grundsétzliche Eignung des von der GRENKE AG zur
Bestimmung von Werterhaltungsséatzen bereitgestellten Bewertungsmodells sowie die Eig-
nung der in das Modell einflieRenden Schatzparameter analysiert.

Wir haben dabei untersucht, ob die wesentlichen Schatzparameter in das Modell zur Ermitt-
lung der Werterhaltungssatze auf zahlungsgestdrte Forderungen aus Leasing- und Mietkauf-
vertragen einbezogen werden.

Weiterhin haben wir die wesentlichen in das Modell einflieRenden Schatzparameter anhand
historischer Daten untersucht und dabei zur Beurteilung der Prognosegenauigkeit der Schatz-
parameter u. a. die retrospektive Uberpriifung der tatsachlich eingetretenen Werterhaltungs-
satze durch die Gesellschaft nachvollzogen.

Bei der Prifung haben wir Bewertungsspezialisten eingesetzt.
UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das Bewertungsmodell ist sachgerecht und steht im Einklang mit den anzuwendenden HGB
Bewertungsgrundséatzen. Die Schatzparameter wurden angemessen abgeleitet.

I Existenz der Zinsertrage

Zu den fir die Zinsertrdage relevanten Bilanzierungs-, Ausweis- und Bewertungsmethoden
verweisen wir auf die Angabe im Anhang in Kapitel , Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den” sowie zu den Angaben im Anhang in Kapitel , Erlduterungen zur Gewinn- und Verlust-
rechnung — Zinsertrage”.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die Gesellschaft hat in den letzten Jahren ein stetiges Wachstum verzeichnet und ihre Zinser-
trage entsprechend gesteigert. Im Geschaftsjahr 2018 belaufen sich die Zinsertrage auf

EUR 38,2 Mio. Voraussetzung fir die Realisierung von Zinsertragen nach handelsrechtlichen
Grundséatzen ist u. a., dass malRgebliche Voraussetzungen der Kreditvergabe erfillt sind.

Die Gesellschaft verfligt Uber einen standardisierten Kreditvergabeprozess. Die Vertragsfor-
mulare und die Bearbeitungsstufen legen fest, wann und unter welchen Voraussetzungen die
Kreditvergabe als erbracht gilt und insoweit Voraussetzungen flr die Zinsertragsrealisation
gegeben sind.
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Grundsaétzlich besteht das Risiko fir den Jahresabschluss, dass Zinsertrage sowohl bewusst
als auch unbewusst bereits ohne das Vorliegen ihrer Realisierungsvoraussetzung im Ab-
schluss ausgewiesen werden, da in der Gesellschaft eingerichtete Kontrollen nicht sachge-
recht ausgestaltet sind, sachgerecht ausgestaltete Kontrollen nicht entsprechend ihrer Kon-
zeption durchgefiihrt bzw. Kontrollen umgangen oder anderweitig aufser Kraft gesetzt werden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir
unser Prifungsurteil sowohl auf kontrollbasierte als auch auf aussagebezogene Priifungshand-
lungen gestutzt. Demzufolge haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen
durchgefihrt.

Hinsichtlich der Existenz der Zinsertrage haben wir zunachst die Ausgestaltung, Einrichtung
und Wirksamkeit der internen Kontrollen unter Einbeziehung von IT-Anwendungskontrollen in
Bezug auf die Kreditvergabe, die einen ordnungsgemaflen Kreditvergabeprozess sicherstellen
sollen sowie von Kontrollen im Rahmen der Festlegung und Uberpriifung des korrekten bzw.
tatsachlichen Zeitpunkts der Kreditlberlassung beurteilt. Zudem haben wir beurteilt inwiefern
implementierte Kontrollen in Bezug auf die Vertragsanbahnung und Ertragsrealisation durch
das Management aulRer Kraft gesetzt werden kénnen.

DarUber hinaus haben wir im Rahmen aussagebezogener Prifungshandlungen insbesondere
die Erfassung der Zinsertrage durch einen Abgleich der Vertrage mit den in den Systemen
erfassten Informationen beurteilt und nachvollzogen, ob die Auszahlungsvoraussetzungen fir
den Kreditvertrag vorlagen. Grundlage dafir war eine Stichprobe von Kreditantragen, die in
einem von uns definierten Zeitraum vor dem Abschlussstichtag erfasst wurden. Die Berech-
nung der Zinsertrage und Buchung erfolgt automatisiert (sog. IT-Anwendungs-Kontrollen). Wir
haben anhand von Nachberechnungen und Abgleich mit den Vertragen mittels einer Stichpro-
be fur alle Merkmalsauspragungen der Zinsertrage nachvollzogen, ob die Zinsermittlung und -
buchung rechnerisch korrekt erfolgt ist.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die in der Gesellschaft eingerichteten Kontrollen zur Sicherstellung einer Realisierung von
Zinsertragen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundséatzen sind sachgerecht ausgestal-
tet und wirksam.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und daflir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen

Grundsétze ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
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mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaéRiger Buchflhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschluss-
priufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstdlien hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe betrligerisches Zusammenwir-
ken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AulBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Mafdnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
stdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fdhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-

85.011835-1572157 | 6



meidbares Risiko, dass klinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erortern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlieRlich etwaiger Médngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit innen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlinftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prafungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 1. Februar 2018 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 23. Juli 2018 vom Aufsichtsratsvorsitzenden beauftragt. Wir sind seit dem Ge-
schaftsjahr 2018 als Abschlussprifer der GRENKE BANK AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zuséatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

Wir haben die folgende Leistung, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht angege-
ben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fir das geprifte Unternehmen erbracht:

— Beratungsauftrag zur Erstellung eines Konzeptes i. S. d. MaSan.
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Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der flr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Christian Bauer.

Frankfurt am Main, den 6. Februar 2019

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bauer Sauerborn
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspruferin
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