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These materials are not an offer for the sale or the solicitation of an offer for subscription of the shares of
GRENKE AG in the United States of America. The subscription rights and the shares referred to herein
may not, at any time, be offered, sold, exercised, pledged, or otherwise transferred, within or into the
United States of America absent registration or an exemption from registration under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended ("Securities Act"). GRENKE AG has not registered and does not intend to
register the subscription rights and/or the shares under the Securities Act or publicly offer the subscription
rights and/or shares in the United States of America.

Dokument zur Information
nach Artikel 1 Abs. 4 lit. h), Abs. 5 Unterabs. 1 lit. g) VO (EU) 2017/1129
vom 25. Juni 2020,_aktualisiert und ergénzt am 21. August 2020,
fur die neuen Aktien, die bei der Bezugsrechtskapitalerhohung (wie nachfolgend definiert)
zur Einbringung der Anteiligen Dividendenanspriiche (wie nachfolgend definiert)
geman dem
von der Hauptversammlung der GRENKE AG
vem-am 6. August 2020 zufassendengefassten
Gewinnverwendungsbeschluss ausgegeben werden
(Aktiendividende)

. Zweck

Bervirtuellen-erdentlichen-Die virtuelle ordentliche Hauptversammlung der GRENKE AG
(nachfolgend auch die ,,Gesellschaft“) (ndhere Informationen zur GRENKE AG unter
www.grenke.de) hat am 6. August 2020 wird—unter Tagesordnungspunkt 2
(Beschlussfassung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns der GRENKE AG)
vergesehlagen,—eine Dividende in Hohe von EUR 0,80 pro dividendenberechtigter
Stlickaktie zu-besehlieBen-beschlossen (der ,,Gewinnverwendungsbeschluss®). Diese

, i i —wird nach Wahl der
Aktionarinnen und Aktionare (i) ausschlief3lich in bar (die Dividende in Form von Bar-
zahlung nachfolgend die ,,Bardividende®) oder (ii) fiir einen Teil der Dividende zur Beglei-
chung der Steuerschuld in bar und fur den verbleibenden Teil der Dividende in Form von
Aktien der GRENKE AG (die ,,Aktiendividende*) oder (iii) fir einen Teil ihrer Aktien als
Bardividende und fiir den anderen Teil ihrer Aktien als Aktiendividende geleistet werden.
Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, die dafir benétigten Aktien durch teilweise Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals nach 8§ 4 Abs. 4 der Satzung der GRENKE AG (,,Ge-
nehmigtes Kapital 2018“) gegen Sacheinlage zu schaffen. Als Sacheinlage werden durch
den Gewinnverwendungsbeschluss entstehende———entstandene Anteilige
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Dividendenanspriche (wie nachfolgend definiert) derjenigen Aktionarinnen und Aktionare
eingebracht, die sich fiir die Aktiendividende entscheiden.

Die Méglichkeit, zwischen (i) einer ausschlie3lichen Bardividende und (ii) einer Aktiendivi-
dende zu wahlen, ist international verbreitet. Sie ermdglicht der Aktionéarin / dem Aktionar
eine einfache Reinvestition des nicht fir die Begleichung der Steuerschuld erforderlichen
Teils der Dividende. Soweit eine Aktionérin / ein Aktionar der GRENKE AG die Aktiendivi-
dende wahlt, kann sie/er vermeiden, dass sich ihr/sein prozentualer Anteil an der
GRENKE AG in Folge der Bezugsrechtskapitalerhéhung verringert. Fir die GRENKE AG
verringert sich der Barmittelabfluss durch die Dividendenzahlung in dem Umfang, in dem
die Anteiligen Dividendenanspriiche (die ,,Anteiligen Dividendenanspriiche“ sind die an-
teiligen, im von der Gesellschaft ausgegebenen Inhaberglobalgewinnanteilschein verbrief-
ten Dividendenanspriiche in Héhe von EUR 0,57 pro von der Aktionarin / dem Aktionar
gehaltener Stiickaktie) in die Gesellschaft reinvestiert und anstelle der Barauszahlung der
Anteiligen Dividendenanspriiche neue Aktien geliefert werden.

Dieses Dokument ist zur Erfullung der Anforderungen der Artikel 1 Abs. 4 lit. h),
Abs. 5 Unterabs. 1 lit. g) VO (EU) 2017/1129 (Verordnung (EU) 2017/1129, einschliel3-
lich samtlicher einschldagigen UmsetzungsmaBnahmen die ,,Prospektverordnung®)
erstellt, wonach eine Pflicht zur Veroéffentlichung eines Prospekts fiir das 6ffentliche
Angebot, Artikel 1 Abs. 4 lit. h) Prospektverordnung, und die Zulassung, Artikel 1
Abs. 5 Unterabs. 1 lit. g) Prospektverordnung, von an die Aktionarinnen und Aktio-
nare ausgeschiutteten Dividenden in Form von Aktien nicht besteht, sofern ein Do-
kument zur Verfligung gestellt wird, das Informationen tGber die Anzahl und die Art
der Aktien enthélt und in dem die Grinde und Einzelheiten des Angebots oder der
Zuteilung dargelegt werden.

Dieses Dokument stellt keinen Prospekt im Sinne der Prospektverordnung in der derzeit
gultigen Fassung dar und wird weder einer Behdrde oder vergleichbaren Stelle vorgelegt
noch von einer Behorde oder vergleichbaren Stelle gepruft oder gebilligt.

Weder die Bezugsrechte noch die neuen Aktien sind oder werden nach dem U.S. Securi-
ties Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der ,,Securities Act“) oder bei den
Wertpapieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten oder anderer Hoheitsgebiete der Verei-
nigten Staaten von Amerika registriert. Die Bezugsrechte und die neuen Aktien duirfen zu
keiner Zeit in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika direkt oder indirekt
angeboten, verkauft, ausgelbt, verpfandet oder sonst Ubertragen werden, sofern nicht ein
Befreiungstatbestand von den Registrierungsanforderungen des Securities Act vorliegt
oder sofern eine solche Transaktion nicht darunterfallt und sofern kein Verstol3 gegen an-
wendbare Wertpapiergesetze der Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika vor-
liegt. Die GRENKE AG hat weder die Bezugsrechte noch die angebotenen Aktien gemaf
dem Securities Act registriert und beabsichtigt auch nicht, die Bezugsrechte oder die an-
gebotenen Aktien gemaf dem Securities Act zu registrieren oder in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika 6ffentlich anzubieten.

Gegenstand des vorliegenden Dokuments und Wahlrecht der Aktiondrinnen und Ak-
tionére

Gegenstand dieses Dokuments sind die neuen Aktien, welche bei der Sachkapitalerho-
hung mit Bezugsrecht (die ,,Bezugsrechtskapitalerh6hung®) mittels Einbringung der An-
teiligen Dividendenanspriche geschaffen werden.

Hierdurch eroffnet die GRENKE AG ihren Aktionarinnen und Aktionaren, die am 6. Au-
gust 2020, abends 23.59 Uhr MESZ, Eigentimerinnen und Eigentiimer von Aktien der
GRENKE AG sind-waren und diese nicht bereits vorher verkauft habenhatten, die Wahl,
fur diese Aktien die Dividende (i) als Bardividende, (ii) als Aktiendividende oder (iii) fur
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einen Teil ihrer Aktien als Bardividende und fir den anderen Teil ihrer Aktien als
Aktiendividende zu erhalten.

Den Aktionarinnen und Aktiondren stehen damit folgende Moglichkeiten zur Verfligung:
AusschlielRliche Bardividende

Die Aktionarin / der Aktionar entscheidet sich ausschlielich fir die Bardividende und teilt
dies ihrer/seiner depotfiihrenden Bank mit oder unternimmt bis zum Ende der Bezugsfrist
fur die neuen Aktien—veraussichtlich-_am 24. August 2020;—_nichts. In diesem Fall erhalt
sie/er nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch bedingten Abwicklungsfrist, voraus-
sichtlich am 7. September 2020, die Bardividende in Hohe von EUR 0,80 pro von ihr/ihm
gehaltener Stuckaktie abzlglich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete Dividenden unterliegen grundséatz-
lich einer Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% und einem auf die Kapitalertragsteuer er-
hobenen Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5% (insgesamt also 26,375%). Die einzube-
haltenden Steuern erhéhen sich im Falle einer Kirchensteuerpflicht (8% in Baden-W(rttem-
berg und Bayern, 9% in den restlichen Bundeslandern) auf rund 27,819% bzw. rund
27,995%. Der Auszahlungsbetrag belauft sich insgesamt bei einer/einem dem Kirchen-
steuerabzugsverfahren unterliegenden Aktionarin/Aktionar auf einen Betrag in H6he von
rund EUR 0,577 (bei einem Kirchensteuersatz von 8%) bzw. rund EUR 0,576 (bei einem
Kirchensteuersatz von 9%) pro von ihr/ihm gehaltener Stuckaktie, bei einer/einem nicht
dem Kirchensteuerabzugsverfahren unterliegenden Aktionarin/Aktionér auf einen Betrag
in Hohe von rund EUR 0,589 pro von ihr/ihm gehaltener Stlickaktie. Der Aktionarin /dem
Aktionar wird die Bardividende vollstandig gutgeschrieben, wenn diese nicht der Kapitaler-
tragsbesteuerung unterliegt (z.B. bei Vorliegen eines Freistellungsauftrags).

Aufgrund der Mdglichkeit, die Dividende als Aktiendividende zu erhalten, weist die Abwick-
lung der Auszahlung der ausschlie3lichen Bardividende die folgende Besonderheit auf:
Damit auch eine Aktionarin / ein Aktionar, die/der sich fur die Aktiendividende entscheidet,
keine neuen Barmittel aufbringen muss, um ihre/seine mégliche Steuerpflicht hinsichtlich
der Dividende zu erfillen, erhélt die Aktionarin / der Aktionar, die ihre / der seine Dividende
ausschlieBlich in bar erlangen méchte, diese abwicklungstechnisch in Form von zwei Geld-
buchungen. Im Rahmen der ersten Buchung erhdlt sie/er einen Betrag in Hohe von
EUR 0,23 pro von ihr/ihm gehaltener Stiickaktie abziglich der einzubehaltenden Kapital-
ertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf den gesamten Dividen-
denbetrag in Hohe von EUR 0,80 pro von ihr/ihm gehaltener Stlickaktie, also (i) eine/ein
dem Kirchensteuerabzugsverfahren unterliegende/unterliegender Aktionarin/Aktionar ei-
nen Betrag in Hohe von rund EUR 0,01 pro von ihr/ihm gehaltener Stiickaktie, (ii) eine/ein
nicht dem Kirchensteuerabzugsverfahren unterliegende/unterliegender Aktionarin/Aktionar
einen Betrag in Hohe von rund EUR 0,02 pro von ihr/ihm gehaltener Stlckaktie (der
.Steuerliche Restausgleich®). Im Rahmen der zweiten Buchung, die wie die erste Bu-
chung voraussichtlich am 7. September 2020 erfolgen wird, erhélt sie/er einen Betrag in
Hoéhe von EUR 0,57 netto, also ohne weitere Abziige, pro von ihr/ihm gehaltener Stlickak-
tie ausbezahlt, da die Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) auf den gesamten Dividendenbetrag in Hohe von EUR 0,80 pro Stiickaktie bereits
im Rahmen der ersten Buchung einbehalten wurde?.

1

Der Steuerliche Restausgleich ist mit EUR 0,01 und EUR 0,02 ein jeweils kaufmé&nnisch gerundeter Wert
pro Stuckaktie. Da die einzubehaltenden Steuern jedoch nicht pro Stiickaktie, sondern auf den gesamten
Dividendenanspruch einer Aktionérin / eines Aktionars berechnet werden, kann es je nach Anzahl der
gehaltenen Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.
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AusschlielRliche Aktiendividende

Die Aktionarin / der Aktionar entscheidet sich ausschlieRlich fiir die Aktiendividende. In die-
sem Fall ist es erforderlich, dass sie/er dies unter Verwendung des ihr/ihm hierfiir von ih-
rer/seiner depotfilhrenden Bank zur Verfigung gestellten Vordrucks (die ,Bezugs- und
Ubertragungserklarung®) dieser rechtzeitiy wahrend der Bezugsfrist mitteilt und
ihre/seine Anteiligen Dividendenanspriiche in Hohe von EUR 0,57 je von ihr/ihm gehaltener
Stlickaktie an die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die ,,Com-
merzbank®) Ubertragt. Die finale Anzahl der Anteiligen Dividendenanspriiche, die tGbertra-
gen werden missen, um eine neue Aktie zu beziehen, wird-voraussichtlich-wurde heute
am 21. August 2020-, veroffentlicht.

Die Aktiendividende unterliegt der Kapitalertragsbesteuerung (zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Daher wird bei der Aktiendividende ein Teil der Dividende in Héhe
von EUR 0,23 je Stuckaktie (der ,Sockeldividendenanteil®) stets in bar ausgeschuttet.
Der Sockeldividendenanteil dient in Abhangigkeit vom steuerlichen Status der jeweiligen
Aktionarinnen und Aktionare zur Abdeckung der durch die Depotbank an die Steuerbehér-
den abzufiihrenden Kapitalertragsteuer einschlie3lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer. Ein moglicher Differenzbetrag wird dem Konto der Aktionérin / des Aktionars
gutgeschrieben oder der Sockeldividendenanteil wird vollstandig (z.B. bei Vorliegen eines
Freistellungsauftrags) dem Konto der Aktionérin / des Aktionars gutgeschrieben. Der ver-
bleibende Teil des Dividendenanspruchs in Héhe von EUR 0,57 je Stuckaktie steht als An-
teiliger Dividendenanspruch zum Bezug neuer Aktien zur Verfugung. Nach Ende der Be-
zugsfrist und einer technisch bedingten Abwicklungsfrist, voraussichtlich am 8. September
2020, wird die Aktionarin / der Aktionar dann neue Aktien unter Berticksichtigung des Be-
zugsverhaltnisses (wie nachfolgend definiert) in dem Umfang erhalten, in dem ihre/seine
Ubertragenen Anteiligen Dividendenanspriiche (in Summe) den festgesetzten Bezugspreis
je Aktie (in Summe bezogen auf die Anzahl der zu gewéhrenden ganzen Aktien) decken.
Die Anzahl der Anteiligen Dividendenanspriiche, die Ubertragen werden missen, um eine
neue Aktie zu beziehen (das ,Bezugsverhaltnis®), wird-voraussichtlich-wurde heute, am
21. August 2020-, vertffentlicht. Soweit Ubertragene Anteilige Dividendenanspriiche oder
Teile davon den auf die bezogenen Aktien entfallenden Bezugspreis (in Summe) nicht er-
reichen bzw. Ubersteigen, wird die Aktionarin/ der Aktionar diese voraussichtlich am
7. September 2020 in bar ausgezahlt erhalten (der ,Restbetrag®). Zusétzlich erhélt die
Aktionarin / der Aktiondr den Steuerlichen Restausgleich pro von ihr/ihm gehaltener Stiick-
aktie.

Gemischte Bar- und Aktiendividende

Die Aktionarin / der Aktionar entscheidet sich fur einen Teil ihrer/seiner Aktien (i) fur die
ausschlief3liche Bardividende und fur den anderen Teil (ii) fur die Aktiendividende. In die-
sem Fall gelten beide vorbeschriebenen Verfahren jeweils fur den Teil der Aktien, fir den
die Aktionarin / der Aktionar ihre/seine Entscheidung entsprechend getroffen hat.
Einzelheiten

Derzeitiges Grundkapital und Aktien der GRENKE AG

Das Grundkapital der GRENKE AG betragt EUR 46.353.918,00 eingeteilt in 46.353.918
Namensaktien (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00
je Stlckaktie.

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.
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Die bestehenden Aktien der GRENKE AG sind zum Handel im regulierten Markt sowie zum
Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Stan-
dard) an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen.

Die bestehenden Aktien der GRENKE AG sind in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (die ,Clearstream Ban-
king“), hinterlegt ist. GemaR § 4 Abs. 3 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft besteht kein
Anspruch der Aktionarin / des Aktionéars auf Verbriefung ihres/seines Anteils.

Samtliche von der GRENKE AG ausgegebenen Aktien sind mit gleichen Rechten ausge-
stattet.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei Ubertragbar. Bekanntmachungen der Gesellschaft er-
folgen satzungsgemalf im Bundesanzeiger. Die Aktien der Gesellschaft betreffende Mittei-
lungen werden ebenfalls im Bundesanzeiger und tber zur Verbreitung im Européischen
Wirtschaftsraum geeignete Medien bekannt gegeben.

Zahlstelle im Sinne von 8§ 48 Abs. 1 Nr. 4 WpHG ist die Deutsche Bank AG. Abwicklungs-
stelle der Dividende der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2019 ist die Commerzbank.

Einzelheiten der Bezugsrechtskapitalerhdhung
Bezugsrechtskapitalerhohung gegen Sacheinlage aus Genehmigtem Kapital

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, die neuen Aktien, die Gegenstand dieses Doku-
ments sind und die bei der Bezugsrechtskapitalerhéhung mittels Einbringung der Anteiligen
Dividendenanspriche ausgegeben werden, durch teilweise Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2018 zu schaffen.

Maximale und minimale Zahl der angebotenen Aktien

Die maximale-Anzahl der neu zu schaffenden Aktien steht derzeit noch nicht fest. Sie hangt
insbesendere-ab vom Umfang der Ausiibung des Wahlrechts durch die Aktionarinnen und
Aktionare, ihre Dividende als Aktiendividende zu erhalten, sowie von dem nrech
festzulegenden-Bezugsverhaltnis und Bezugspreis der neuen Aktien.

Beispiel Berechnung? auf der Basis ei Het des Bezugspreises von
EUR 64,125 und des Bezugsverhéaltnisses von 112,5:13;

Sollten sich sémtliche Aktion&rinnen und Aktionare der GRENKE AG mit ihrem gesamten

Aktienbestand fur die Aktiendividende entscheiden-und-wird-der-Bezugspreis-bei-einem
Bezugsverhalthisvon-120.1:1 auf 2B EUR 68457 festgelegt, dann wiirden bei der {Stand
heute)—existierenden Zahl von 46.353.918 dividendenberechtigten Aktien bei dem
Bezugspreis von EUR 64,125 und dem Bezugsverhéltnis von 112,5:1 Aktien (und un-
terstellt alle Aktiondrinnen und Aktionare halten £20;3-112,5 Aktien oder ein ganzzahliges
Mehrfaches von 420;2-112,5 Aktien) 385.961-412.034 Stiuick neue Aktien begeben werden
(maximale Zahl).
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Andererseits wirden, sollte sich keine Aktionarin und kein Aktionar der GRENKE AG fir
die Aktiendividende entscheiden, keine neu geschaffenen Aktien ausgegeben werden, so
dass die minimale Anzahl 0 Stiick neue Aktien betragen wiirde.

Ausstattung der neuen Aktien

Die neuen Aktien, die Gegenstand dieses Dokuments sind, werden nach der Hauptver-
sammlung am 6. August 2020 nach deutschem Recht geschaffen werden. Sie werden
dann mit den gleichen Rechten ausgestattet sein wie die bereits bestehenden Aktien der
Gesellschaft und vermitteln keine dartiiberhinausgehenden Rechte oder Vorteile. Jede Ak-
tie der Gesellschaft gewéahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Be-
schrankungen des Stimmrechts bestehen aul3er in bestimmten gesetzlich geregelten Fal-
len nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fur bestimmte Aktionarinnen und
Aktionare der Gesellschaft. Die neuen Aktien werden mit voller Gewinnanteilsberechtigung
ab dem 1. Januar 2020 ausgestattet sein. An einem etwaigen Liquidationserlés nehmen
die neuen Aktien entsprechend ihrem rechnerischen Anteil am Grundkapital teil.

Die neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden jeweils mit Inhaberglo-
balgewinnanteilschein verbrieft und bei der Clearstream Banking hinterlegt werden. Die
Lieferung der neuen Aktien wird durch Girosammelgutschrift erfolgen. Ein Anspruch der
Aktionarin / des Aktionars auf Verbriefung ihres/seines Anteils besteht nicht. Die neuen
Aktien werden frei Ubertragbar sein.

Bezugsrechtskapitalerhhung

Bei der Sachkapitalerhéhung zur Schaffung der neuen Aktien wird-handelt es sich um eine
Bezugsrechtskapitalerhohung—handelr. Zur Vereinfachung der Abwicklung kann jede
Aktionarin / jeder Aktionar ihr/sein Bezugsrecht nur in der Weise ausiben, dass sie/er
innerhalb der Bezugsfrist (wie nachfolgend definiert) die Commerzbank als fremdnutzige
Treuhanderin nach naherer MaRgabe des Bezugsangebots unter Ubertragung ihrer/seiner
Anteiligen Dividendenanspriiche beauftragt und ermachtigt, die neuen Aktien, die die
Aktionarin / die der Aktionar aufgrund ihrer/seiner Wahl zum Erhalt der Dividende als
Aktiendividende in dem nech-festzulegenden-festgelegten Bezugsverhaltnis und zu dem

ebenfallsnoch-festzulegenden-festgelegten Bezugspreis beziehen mochte, im eigenen
Namen, aber fur Rechnung der Aktionarin / des Aktionéars zu zeichnen und nach Zeichnung

und Eintragung der Durchfihrung der Bezugsrechtskapitalerhéhung in das
Handelsregister die so bezogenen neuen Aktien der Aktionarin / dem Aktionér zu Ubertra-
gen.

Die Commerzbank ist auch gegeniber der GRENKE AG verpflichtet, die der Commerz-
bank treuhanderisch Ubertragenen Anteiligen Dividendenanspriiche als Sacheinlage ein-

zubringen und die von ihr nach Mal3gabe des nech-festzulegenden-festgelegten Bezugs-

verhaltnisses und des ebenfalls rech-festzulegenden-festgelegten Bezugspreises treuhén-
derisch gezeichneten neuen Aktien entsprechend der von den Aktionarinnen und Aktiona-

ren jeweils getroffenen Wahl auf diese zu Ubertragen sowie eventuell zum Bezug von Ak-
tien nicht bendtigte Anteilige Dividendenanspriiche oder Teile davon mit Hilfe der Depot-
banken an diese zuriick zu ubertragen.

Der Bezugspreis wird-betrdgt EUR 64,125 und wurde heute, am Freitag, den 21. August
2020, drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist.—veraussichtlich-am-Freitag,—den-21-August

2020, festgesetzt und im Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der GRENKE AG
(www.grenke.de/dividende) verétffentlicht-werden. Er entspricht dem Ergebnis in Euro, das
sich aus der Division des Referenzpreises durch den Anteiligen Dividendenanspruch,
abzuglich eines Abschlags von veraussichtlich-3% bezogen auf dieses Ergebnis, sodann
abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma und multipliziert mit dem Anteiligen
Dividendenanspruch ergibt (der ,,Bezugspreis®). Dabei ist der Referenzpreis gleich dem
volumengewichteten Durchschnittskurs (VWAP) der Aktien der GRENKE AG in Euro im
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XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierb6rse an dem letzten Handelstag,
voraussichtlich-Donnerstag, der 20. August 2020, vor dem Tag der Festsetzung des
Bezugspreises (der ,,Referenzpreis®). Dieser betrdgt EUR 66,1505. Die Anzahl der fir
den Bezug einer neuen Aktie zu Ubertragenden und einzubringenden Anteiligen
Dividendenanspriiche entspricht dem so ermittelten Bezugspreis dividiert durch den
Anteiligen Dividendenanspruch. Das Bezugsverhdltnis entspricht dem Verhéltnis des
Ergebnisses der Division des Referenzpreises durch den Anteiligen Dividendenanspruch,
abzuglich eines Abschlags von veraussichtlich-3% bezogen auf dieses Ergebnis und
sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma, zu einer neuen Aktie (das
»Bezugsverhaltnis“). Es betrégt 112,5:1. Das Bezugsverhaltnis wird-wurde ebenfalls drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist, veraussichtlich-heute, am Freitag, den 21. August 2020,
im Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der GRENKE AG
(www.grenke.de/dividende) veréffentlichtwerden.

Berechnung:

* Referenzpreis*:zB__EUR 66,1505.EUR 70;60(beispielhaftisthier-als- Referenzpreis-der

* Bezugspreis: EUR 68,45764,125. Rechnung: Ergebnis Division von EUR 76,66
66,1505 geteilt durch EUR 0,57 entspricht: 123,8596116,0535,
abzuglich 3%, somit 120;4439112,5719, abgerundet auf eine
Dezimalstelle nach dem Komma: 1206,3112,5, multipliziert mit
EUR 0,575

* Bezugsverhdltnis:  120,;112,5:1, d.h. pro 326,1-112,5 bestehender Aktien (und 1261
112,5 Anteiligen D|V|dendenanspruchen als Sacheinlage) kann eine
neue Aktie erworben werden.

* Restbetrag: Hat eine Aktionarin/ ein Aktionar Anteilige Dividendenanspriiche
aus 130120 Aktien ubertragen, ergibt sich bei—nach dieser
BeispielrechnungBerechnung, dass sieler 9.9—7,5 Anteilige
Dividendenanspriche zu viel Ubertragen hat. 9;9-7,5 Anteilige
Dividendenanspriiche entsprechen gerundet-abgerundet EUR 5,64
4,27 (959-7,5 x EUR 0,57=EUR 5,6434,275). Dieser Betrag wird der
Aktionarin / dem Aktiondr in bar ausgezahlt. Im vorliegenden
Beispiel erhélt die Aktionarin /der Aktionar also fur 436-120 Anteilige
Dividendenanspriche eine neue Aktie und EUR 5:64—4,27
Restbetrag in bar.

*Steuerlicher
Restausgleich: Zusatzlich erhalt die Aktionarin / der Aktionar pro von ihr/ihm gehal-
tener Stiickaktie einen Betrag in Hohe von EUR 0,23 abziglich der

53 Die Division durch EUR 0,57 sowie, nach Abzug von 3% und Abrundung auf eine Dezimalstelle nach
dem Komma, die Multiplikation mit EUR 0,57 erfolgen, um sicher zu stellen, dass der bei Einbringung
von Anteiligen Dividendenanspriichen auf die Aktie zu zahlende Bezugspreis einen Betrag ergibt, der
ebenso in Eurocent ausgedriickt werden kann wie auch der zuriick zu zahlende Restbetrag.
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einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Die Bezugsrechte werden—sind zwar Ubertragbar—sein, jedoch nur gemeinsam mit
Anteiligen Dividendenanspriichen in entsprechender Anzahl, weil das Bezugsrecht nur bei
Ubertragung des jeweiligen Anteiligen Dividendenanspruchs ausgeiibt werden kann.

Ein bérsenméaRiger Handel der Bezugsrechte ist nicht vorgesehen.

Die Anteiligen Dividendenanspriiche und die mit den Anteiligen Dividendenanspriichen un-
trennbar verbundenen Bezugsrechte aus den Aktien der Gesellschaft, die sdmtlich in Gi-
rosammelverwahrung gehalten werden, werdenr—wurden nach dem Stand vom
voraussichtlich-10. August 2020 (Record Date), abends, durch die Clearstream Banking,
den Depotbanken automatisch weraussichtlich—am 11. August 2020 zugebucht. Die
eingebuchten Anteiligen Dividendenanspriche (ISIN DEOO0A289A57/ WKN A289A5)
verkorpern zugleich die entsprechenden Bezugsrechte. Vem—veraussichtlich-Seit dem
7. August 2020 an-werden die bestehenden Aktien der Gesellschaft im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierbdrse ,ex Dividende® und folglich auch ,ex Bezugsrecht” notiert.

Die Bezugsfrist wird-voraussichtlich-vom-lauft seit dem 7. August 2020 ab Verdéffentlichung
des Bezugsangebots bis einschlie3lich 24. August 2020—laufen. Nicht fristgeman
ausgelibte Bezugsrechte verfallen wertlos — in diesem Fall erhalt die Aktionarin/ der
Aktionar die Dividende ausschlie3lich in bar. Bezugsstelle wird-ist die Commerzbank-sein.

Kosten und Nutzen des Angebots fir die GRENKE AG

Neue Barmittel werden der GRENKE AG durch die Bezugsrechtskapitalerhéhung nicht zu-
flieRen. Die von der GRENKE AG fur das Geschaftsjahr 2019 bar zu zahlende Dividende
wird sich jedoch in dem Umfang verringern, in dem sich Aktionarinnen und Aktionare fur
die Aktiendividende entscheiden und damit flir die Einbringung ihrer Anteiligen Dividen-
denanspriiche in die GRENKE AG (nach Ubertragung der Anteiligen Dividendenanspriiche
an die Commerzbank erfolgt die Einbringung durch diese). Wie viele Anteilige Dividenden-
anspriuche eingebracht werden, hangt davon ab, in welchem Umfang die Aktionarinnen
und Aktionédre sich entscheiden, ihre Dividende als Aktiendividende zu erhalten. Sollten
sich samtliche Aktionérinnen und Aktionére mit |hrem gesamten Aktlenbestand fur die Ak-
tlendlwdende entschelden g A

dann wirden bei der
(Stand heute) existierenden Zahl von 46. 353 918 d|V|dendenberecht|gten Aktien bei dem

Bezugspreis von EUR 64,125 und dem Bezugsverhéltnis von 112,5:1 Aktien (und
unterstellt alle Aktionarinnen und Aktiondre halten 12011125 Aktien oder ein

ganzzahliges Mehrfaches von 120;1-112,5 Aktien) Anteilige Dividendenanspriiche in einem
Gegenwert von insgesamt rund EUR 26,4 Mio. eingebracht; in gleichem Umfang wirde
sich der von der GRENKE AG bar zu zahlende Dividendenbetrag mindern.

Die Kosten des Angebots fur die GRENKE AG, einschliel3lich der an die transaktionsbe-
gleitende Commerzbank zu zahlenden Vergitung, werden sich voraussichtlich auf rund
EUR 350.000,00 (netto) belaufen.

Einzelheiten zur Austibung des Wahlrechts

Berechtigte Aktion&arinnen und Aktionare

aa) Aktiondrinnen und Aktionére

Das Wabhlrecht bezuglich der Auszahlung der Dividende (i) ausschlie3lich als Bardi-
vidende, (ii) als Aktiendividende oder (iii) fir einen Teil ihrer Aktien als Bardividende
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und fir den anderen Teil ihrer Aktien als Aktiendividende zu erhalten, besteht fiir alle
Aktionarinnen und Aktionéare, die am 6. August 2020, abends 23.59 Uhr MESZ, Ei-
gentimer von Namensaktien (Stiickaktien) der GRENKE AG sind-waren und diese
nicht bereits vorher verkauft habenhatten.

Relevanter Zeitpunkt

Aktionarinnen und Aktionare, die am 6. August 2020, abends 23.59 Uhr MESZ, Ei-
gentumerinnen und Eigentimer von Namensaktien (Stiickaktien) der GRENKE AG
sind-waren und diese nicht bereits vorher verkauft habenhatten,-erhalten-_erhielten
pro Stuckaktie einen Dividendenanspruch in Hohe von insgesamt EUR 0,80. Von
diesem Dividendenanspruch unterliegt ein Teilbetrag in Hohe von EUR 0,23 (der
Sockeldividendenanteil) nicht dem Wahlrecht der Aktionarin / des Aktionars und wird
mithin an alle Aktiondrinnen und Aktionare — unabhéngig davon, ob sie sich fir die
(i) ausschlieBBliche Bardividende, (ii) fur die Aktiendividende oder (iii) fur die
gemischte Bar- und Aktiendividende entschieden haben — nach Abzug der
einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf.
Kirchensteuer) in jedem Fall in bar ausgezahlt. Der Sockeldividendenanteil dient
dazu, die mdgliche Steuerpflicht der Aktionarin / des Aktionars (Kapitalertragsteuer
zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich des gesamten
Dividendenanspruchs in H6he von EUR 0,80 pro Stiickaktie zu begleichen. Dadurch
ist gewahrleistet, dass auch eine Aktionarin/ ein Aktionar, die/der sich fir die
Aktiendividende entscheidet, keine Zuzahlung in bar erbringen muss, um ihre/seine
mogliche Steuerpflicht zu erfillen. Im Hinblick auf den verbleibenden Teilbetrag in
Hohe von EUR 0,57, in diesem Dokument als Anteiliger Dividendenanspruch
definiert, kann die Aktionarin / der Aktionar frei wahlen, ob sie/er diesen (i) in bar
erhalten oder (ii) ihn zum Bezug von neuen Aktien in die GRENKE AG einbringen
mochte. Dieser Anteilige Dividendenanspruch ist mit dem Bezugsrecht untrennbar
verbunden.

b) Voraussichtlicher Zeitplan

5. August 2020 Beschluss des Vorstands, das Grundkapital durch Ausgabe
neuer Aktien zu erhdéhen
Beschluss des Aufsichtsrats Uiber die Zustimmung zum "Bis-
zu"-Kapitalerhéhungsbeschluss des Vorstands (beide Be-
schliisse unter Vorbehalt des HV-Beschlusses)

6. August 2020 Hauptversammlung der GRENKE AG

7. August 2020 Beginn des Handels der GRENKE AG Aktie ,ex Dividende*
und ,ex Bezugsrecht®

7. August 2020 Verdffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger
und auf der Internetseite der GRENKE AG
(www.grenke.de/dividende)

7. August 2020 Beginn der Bezugsfrist mit Veroffentlichung des Bezugsan-
gebots

Bis spatestens Einbuchung der Anteiligen Dividendenanspriche und der

11. August 2020 hiermit untrennbar verbundenen Bezugsrechte in die Aktio-
narsdepots

21. August 2020 Festlegung und Bekanntgabe des Bezugspreises und des

Bezugsverhdltnisses im Bundesanzeiger und auf der Inter-
netseite der GRENKE AG (www.grenke.de/dividende)
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24. August 2020 Ende der Bezugsfrist, Ende der Frist zur Ausiibung des Wahl-
rechts
31. August 2020 Konkretisierende Beschlussfassung des Vorstands mit Zu-

stimmung des Aufsichtsrats zur teilweisen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals

31. August 2020 Bekanntgabe der Teilnahmequote

3. September 2020 Eintragung der Durchfihrung der Bezugsrechtskapitalerho-

hung in das Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim

4. September 2020 Zulassung der neuen Aktien zum regulierten Markt der Frank-

furter Wertpapierborse (Prime Standard)

7. September 2020 Ausschuittung der (i) Bardividende, (ii) des Restbetrags sowie

(ii) des Steuerlichen Restausgleichs

8. September 2020 Buchmafige Lieferung der bezogenen neuen Aktien

8. September 2020 Erster Handelstag, Einbeziehung der neuen Aktien in die

c)

d)

e)

existierende Notierung

Teilweise Ausiibung des Wahlrechts

Die Aktionarinnen und Aktionére mussen das Wahlrecht nicht fur ihnren Gesamtbestand an
Aktien (auch nicht soweit sich dieser in einem einzigen Depot befindet) einheitlich austiben;
vielmehr kénnen sie ihre Wahl fir die Dividende jeder Aktie (i) ausschlief3lich in bar oder
(ii) als Aktiendividende frei treffen. Jedoch kann fir den Dividendenanspruch aus je einer
Aktie nur insgesamt (i) ausschlie3liche Barzahlung oder (ii) die Aktiendividende verlangt
werden.

Unwiderruflichkeit der getroffenen Wahl

Aktionarinnen und Aktionare, die ihr Wahlrecht ausgelibt haben, kénnen diese einmal ge-
troffene Wabhl nicht widerrufen.

Einzelheiten zur Wahl der Dividende ausschlielRlich in bar

aa)

Einzelheiten zur Dividende ausschliel3lich in bar

Der-Die Hauptversammlung der GRENKE AG hat am 6. August 2020 wird-eine
Dividende pro Aktie der GRENKEAG in Ho6éhe von EURDO,80

vergesehlagenbeschlossen.

Die Auszahlung der Dividende abziglich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
(zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) wird voraussichtlich am 7. Sep-
tember 2020 Uber die Depotbanken erfolgen. Aufgrund der Moglichkeit, die Divi-
dende als Aktiendividende zu erhalten, weist die Abwicklung der Auszahlung der
ausschlieRlichen Bardividende die folgende Besonderheit auf: Damit auch eine Ak-
tionérin / ein Aktionar, die/der sich fir die Aktiendividende entscheidet, keine neuen
Barmittel aufbringen muss, um ihre/seine magliche Steuerpflicht hinsichtlich der Di-
vidende zu erflllen, erhalt die Aktionarin / der Aktionér, die ihre / der seine Dividende
ausschlieflich in bar erlangen mdchte, diese abwicklungstechnisch in Form von zwei
Geldbuchungen. Im Rahmen der ersten Buchung erhélt sie/er einen Betrag in Héhe
von EUR 0,23 pro von ihr/ihm gehaltener Stiickaktie abziiglich der einzubehaltenden
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Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf den ge-
samten Dividendenbetrag in H6he von EUR 0,80 pro von ihr/ihm gehaltener Stiick-
aktie, also (i) eine/ein dem Kirchensteuerabzugsverfahren unterliegende Aktionarin /
unterliegender Aktionar einen Betrag in H6he von rund EUR 0,01 pro von ihr/ihm
gehaltener Stiickaktie, (ii) eine/ein nicht dem Kirchensteuerabzugsverfahren unter-
liegende Aktionarin / unterliegender Aktiondr einen Betrag in H6he von rund
EUR 0,02 pro von ihr/ihm gehaltener Stuckaktie (Steuerlicher Restausgleich). Im
Rahmen der zweiten Buchung, die wie die erste Buchung voraussichtlich am 7. Sep-
tember 2020 erfolgen wird, erhélt sie/er einen Betrag in Hohe von EUR 0,57 netto,
also ohne weitere Abziige, pro von ihr/ihm gehaltener Stiickaktie ausbezahlt, da die
Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf den ge-
samten Dividendenbetrag in Hohe von EUR 0,80 pro Stlickaktie bereits im Rahmen
der ersten Buchung einbehalten wurde®2.

Austbung des Wahlrechts bei Wahl der Dividende ausschliel3lich in bar

Aktionarinnen und Aktionare, die ihre Dividende ausschlielich in bar erhalten wol-
len, brauchen nichts zu unternehmen.

Einzelheiten zur Aktiendividende

aa)

Teilweise Barausschittung

Von dem Dividendenanspruch in Héhe von EUR 0,80 pro Stiickaktie unterliegt ein
Teilbetrag in Héhe von EUR 0,23 nicht dem Wahlrecht der Aktionérin / des Aktionéars
und wird mithin an alle Aktiondrinnen und Aktionare — unabhangig davon, ob sie sich
far die (i) ausschlie3liche Bardividende oder (ii) fur die Aktiendividende oder (iii) ftr
einen Teil ihrer Aktien als Bardividende und fiir den anderen Teil ihrer Aktien als
Aktiendividende entscheiden — nach Abzug der einzubehaltenden Kapitalertrag-
steuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) in jedem Fall in bar aus-
gezahlt. Dieser Teilbetrag in Hohe von EUR 0,23 dient dazu, die mogliche Steuer-
pflicht der Aktionérin / des Aktionars (Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich des gesamten Dividendenanspruchs in Hohe
von EUR 0,80 pro Stiickaktie zu begleichen. Dadurch ist gewahrleistet, dass auch
eine Aktionarin / ein Aktionar, die/der sich fur die Aktiendividende entscheidet, keine
Zuzahlung in bar erbringen muss, um ihre/seine mogliche Steuerpflicht zu erfillen.
Der Auszahlungsbetrag belauft sich (i) bei einer/einem dem Kirchensteuerabzugs-
verfahren unterliegenden Aktionarin/Aktionar auf rund EUR 0,01 pro von ihr/ihm ge-
haltener Stlickaktie, (ii) bei einer/einem nicht dem Kirchensteuerabzugsverfahren
unterliegenden Aktionarin/Aktionar auf rund EUR 0,02 pro von ihr/ihm gehaltener
Stlickaktie (Steuerlicher Restausgleich)?2.

Im Hinblick auf den verbleibenden Anteiligen Dividendenanspruch in Hohe von
EUR 0,57 kann die Aktionarin / der Aktionar frei wahlen, ob sie/er diesen in bar er-
halten oder zum Bezug von neuen Aktien einbringen mdchte. Dieser Anteilige Divi-
dendenanspruch ist mit dem Bezugsrecht untrennbar verbunden.

64 Der Steuerliche Restausgleich ist mit EUR 0,01 und EUR 0,02 ein jeweils kaufmannisch gerundeter

Wert pro Stickaktie. Da die einzubehaltenden Steuern jedoch nicht pro Stuickaktie, sondern auf den
gesamten Dividendenanspruch einer Aktionérin / eines Aktionérs berechnet werden, kann es je nach
Anzahl der gehaltenen Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.

Der Steuerliche Restausgleich ist mit EUR 0,01 und EUR 0,02 ein jeweils kaufmé&nnisch gerundeter Wert
pro Stuckaktie. Da die einzubehaltenden Steuern jedoch nicht pro Stlickaktie, sondern auf den gesamten
Dividendenanspruch einer Aktionérin / eines Aktionars berechnet werden, kann es je nach Anzahl der
gehaltenen Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.

11
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Einzelheiten zu den neuen Aktien
Zu den neuen Aktien siehe oben Il1.2.

Berechnung des Bezugspreises der neuen Aktien

Der Bezugspreis wird-wurde heute, am Freltag! den 21 August 2020, drei Tage vor
Ablauf der Bezugsfrist_;

festgesetzt und im Bundesanzeiger sowie auf der Internetselte der GRENKE AG
(www.grenke.de/dividende) verdffentlicht—-werden. Er entspricht dem Ergebnis in
Euro, das sich aus der Division des Referenzpreises durch den Anteiligen Divi-
dendenanspruch, abziiglich eines Abschlags von veraussichtlich-3% bezogen auf
dieses Ergebnis, sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma und
multipliziert mit dem Anteiligen Dividendenanspruch ergibt. Der Bezugspreis betragt
EUR 64,125.

Berechnung der zum Bezug erforderlichen Anteiligen Dividendenanspriuche
und des Bezugsverhaltnisses

Die Anzahl der fur den Bezug einer neuen Aktie einzubringenden Anteiligen Divi-
dendenanspriiche entspricht dem so ermittelten Bezugspreis dividiert durch den An-
teiligen Dividendenanspruch. Das Bezugsverhaltnis entspricht dem Verhaltnis des
Ergebnisses der Division des Referenzpreises durch den Anteiligen Dividendenan-
spruch, abziglich eines Abschlags von veraussichtlich-3% bezogen auf dieses Er-
gebnis und sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma, zu einer

neuen Aktie. Das Bezugsverhaltnis betragt 112,5:1.

Anteilige Dividendenanspriche einer Aktionérin / eines Aktionars, auf die keine volle
neue Aktie entféllt, werden durch Zahlung der Dividende in bar ausgeglichen. Dies
bedeutet, dass Aktiondrinnen und Aktionédre, bei denen die Anzahl der Anteiligen
Dividendenanspriiche, fir die eine Aktiendividende gewahlt wurde, nicht fir den Er-
halt jeweils einer vollen neuen Aktie ausreicht, ihre Dividende insoweit ausschliel3-
lich in bar erhalten, d.h. betragt das Bezugsverhaltnis zB—120,1:1-112,5:1, so wird
fur £36-120 Aktien, fur welche die Aktiendividende gewahlt wurden, eine neue Aktie
sowie die Barzahlung eines Restbetrags in Hohe von gerundet—abgerundet
EUR 5;64—4,27 (9;9%—7,5x EUR 0,57=EUR 5,6434,275) gewahrt. Sofern die
Anteiligen Dividendenanspriiche einer Aktionérin / eines Aktionéars nicht ausreichen,
um eine neue Aktie zu beZ|ehen wird die D|V|dende ebenfalls ausschlief3lich in bar
ausgezahlt. Bela serhi
und—wam{—Wahlt eine Aktlonarln / ein Aktlonar #&r—l-z& ei einem Bezugsverhaltm

von 112,5:1 fur 110 Aktien bzw. 120-110 Anteilige Dividendenanspriiche die
Aktiendividende, erhélt sie/er keine neue Aktie, aber einen Restbetrag in Hohe von
EUR 68,40-62,70 (426-110 x EUR 0,57=EUR 68;4062,70) in bar. Etwaige kauf-
mannische Rundungen, die Clearstream Banking und/oder die Depotbanken aus
abwicklungstechnischen Griinden vornehmen, bleiben unberihrt und erfolgen we-
der auf Rechnung der Gesellschaft noch auf Rechnung der Commerzbank.

Gebuhren und Kosten der Aktienzeichnung

Die GRENKE AG wird die Leistungen der Depotbanken mit einer Zahlung in Héhe
von EUR 0,75 pro Depotkundin/Depotkunde (Portogebihren) sowie weiteren
EUR 3,00 pro Depotkundin/Depotkunde, die/der sich fir die Aktiendividende ent-
schieden hat, ibernehmen. Dennoch kénnen bei der Wahl der Aktiendividende dar-
Uber hinaus Depotbankprovisionen anfallen. Bitte erkundigen Sie sich wegen Ein-
zelheiten vorab bei Ihrer Depotbank. Kosten, die Depotbanken lhnen als Depotkun-
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den in Rechnung stellen, kdnnen weder von der GRENKE AG noch von der Com-
merzbank erstattet werden. Fur die Abwicklung des Bezugsrechts berechnet die
Commerzbank in ihrer Funktion als Bezugsstelle den die Aktiendividende wahlenden
Aktionarinnen/Aktionaren keine zusétzliche Provision.

ff)  Ausubung des Wahlrechts bei Wahl der Aktiendividende

Bei Wahl der Aktiendividende missen die Aktionarinnen und Aktionére rechtzeitig
vor Ende der Bezugsfrist,veraussichtlich- am 24. August 2020,-_wahrend der ubli-
chen Geschéftszeiten unter Verwendung des dafiir von den Depotbanken zur Ver-
fugung gestellten Vordrucks dieser mitteilen, dass sie ihr Bezugsrecht ausiiben
mochten und Anteilige Dividendenanspriiche entsprechend den ausgeubten Be-
zugsrechten durch Ausfillen und Unterzeichnung des Vordrucks an die Commerz-
bank tbertragen. Die Ubertragung der Anteiligen Dividendenanspriiche erfolgt an
die Commerzbank als fremdnutzige Treuhanderin mit der MalRgabe, dass die Com-
merzbank die Ubertragenen Anteiligen Dividendenanspriiche als Sacheinlage an die
GRENKE AG ubertragt gegen Zeichnung neuer Aktien in dem nechfestzulegenden
festgelegten Bezugsverhaltnis zu dem ebenfalls nech-festzulegenden-festgelegten
Bezugspreis im eigenen Namen fur Rechnung der Aktionarinnen und Aktionare mit
der Verpflichtung, die neuen Aktien nach Zeichnung und Eintragung der
Durchfihrung der Bezugsrechtskapitalerhbhung in das Handelsregister der
jeweiligen Aktionarin / dem jeweiligen Aktionar zu Ubertragen.

gg) Buchung der neuen Aktien

Die neuen Aktien werden voraussichtlich am 8. September 2020 an die Depotban-
ken geliefert.

Zulassung zum Handel an der Borse

Die Zulassung der neuen Aktien zum Handel im regulierten Markt sowie zum Teilbereich
des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse wird voraussichtlich am 4. September 2020 erfolgen. Die No-
tierung der neuen Aktien am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse wird vo-
raussichtlich am 8. September 2020 aufgenommen werden, indem die neuen Aktien in die
Notierung der bestehenden Aktien einbezogen werden.

Steuerliche Behandlung

Die nachfolgende Uberblickartige Darstellung der steuerlichen Behandlung der Divi-
dende erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und ersetzt nicht die persénliche
Beratung durch einen Steuerberater.8

Bei Dividenden auf girosammelverwahrte Aktien missen die Depotbanken bzw. bei einer
End- oder Zwischenverwahrung im Ausland die inlandische Wertpapiersammelbank (sog.
auszahlende Stelle) Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
einbehalten und an das zustandige Finanzamt abfiihren. Die Kapitalertragsteuer betragt
einschlie3lich Solidaritéatszuschlag und Kirchensteuer maximal 27,995% auf die gesamte
Dividende®Z, Dieser Betrag ist durch den in jedem Fall als Bardividende ausgezahlten Teil

Die steuerlichen Ausfuhrungen umfassen den Standardfall, dass eine natirliche, in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtige Person, die die Aktien im steuerlichen Privatvermdgen hélt, die Dividende be-
zieht und von ihr keine Freistellungs- oder Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt wurde.

Ausgeschiittete Dividenden unterliegen grundsétzlich einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% und
einem auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5% (insgesamt also
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der Gesamtdividende in H6he von EUR 0,23 abgedeckt. Die auszahlenden Stellen kdnnen
die Kapitalertragsteuer, die auf den gesamten Dividendenanspruch anfallt, von diesem Be-
trag einbehalten und an das zustandige Finanzamt abfiihren. Der verbleibende Differenz-
betrag wird den Aktionarinnen und Aktionaren gutgeschrieben. Der Einbehalt und die Ab-
fuhrung der Kapitalertragsteuer auf den gesamten Dividendenanspruch wird durch die aus-
zahlenden Stellen durchgefiihrt. Der Kapitalertragsteuerabzug fur die Aktionarin / den Ak-
tionar findet mithin bei der Aktiendividende in gleicher Art und Weise statt wie bei der aus-
schlieBlichen Bardividende.

Die Kapitalertragsteuer entsteht mit Zufluss der Dividendenertrdge. In diesem Zeitpunkt
nimmt die auszahlende Stelle den Steuerabzug vor. Dieser Zeitpunkt fallt steuerlich sowohl
fuir die ausschlie3liche Bardividende als auch fir die Aktiendividende auf den 7. September
2020, an dem die Auszahlung der Bardividende und die Ubertragung der Anteiligen Divi-
dendenanspriiche an die GRENKE AG im Rahmen der Bezugsrechtskapitalerhéhung
stattfinden sollen.

Fur die Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer sind die Austibung des Wahlrech-
tes zugunsten einer Aktiendividende und der Zeitpunkt des Zuflusses unbeachtlich, da die
Bewertung des Kapitalertrags ausschlie3lich in Héhe des Dividendenanspruchs zu erfol-
gen hat**g. Eine Bewertung der in Aktien "umgewandelten" Dividenden als Sachdividende
ist insoweit auch nicht erforderlich.

Die Auslibung der Bezugsrechte durch die Aktion&rinnen und Aktionare fuhrt nach Auffas-
sung der Finanzverwaltung nicht zu einem steuerpflichtigen Verau3erungsgewinn, so dass
hierdurch keine weiteren Kapitalertragsteuerpflichten seitens der Banken oder der Aktio-
narinnen und Aktionére entstehen.

Nachreichen von weiteren Informationen

werden auf der Internetseite der GRENKE AG unter (www.grenke.de/dividende) verof-

fentlicht.

Baden-Baden, den 2521. Juni-August 2020

GRENKE AG

26,375%). Bei bestehender Kirchensteuerpflicht behalt die auszahlende Stelle im Rahmen des Kirchen-
steuerabzugsverfahrens Kirchensteuer ein, sofern das Verfahren durch die Aktionédrin/ den Aktionar
nicht gesperrt wurde. In diesem Fall erhdhen sich die einzubehaltenden Steuern durch die Kirchensteuer
(8% in Baden-Wirttemberg und Bayern, 9% in den restlichen Bundeslandern) auf rund 27,819% bzw.
rund 27,995%. Die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich in vollem Umfang unabhé&ngig davon einzube-
halten, ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene der Aktionarin / des Aktionars von der Steuer
befreit ist und ob es sich um eine/einen im Inland unbeschrankt oder beschrankt steuerpflichtige Aktio-
narin / steuerpflichtigen Aktionar handelt. Ein davon abweichender Kapitalertragsteuerabzug kann sich
in bestimmten Féllen (z.B. bei Vorliegen eines Freistellungsauftrags, einer Nichtveranlagungsbescheini-
gung oder einer Bescheinigung zur Freistellung oder Reduzierung der Kapitalertragsteuer nach einem
Doppelbesteuerungsabkommen etc.) ergeben.

& Bemessungsgrundlage fur die Kapltalertragsteuer ist —ba—Annahme—eles—BesehJHssvereh#ags

der Dividendenspruch von

EUR 0,80 pro Stuckaktle
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