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Starken/Chancen:
- Uberzeugende Eigenkapitalausstattung

« Klare und seit Jahren erfolgreiche strategische
Ausrichtung

» Nachhaltig positive Neugeschéfts- und Ergeb-
nisentwicklung; hohe Profitabilitét

» Hohe Granularitat des Handler- und Kunden-
portfolios

« Effiziente Prozesse und sehr gute Kostenstruk-
tur durch hohen Automatisierungs- und Stan-
dardisierungsgrad

« Steuerungsinstrumente auf unverandert hohem
Niveau (detailliert und zeitnah)

* Hohe Verwertungskompetenz

Schwachen/Risiken:

« Geschéftsmodelltypisch hoher Anteil gestorter
Forderungen (zuletzt riicklaufige Tendenz)

» Starker Wachstumsfokus mit entsprechenden
Herausforderungen fur die Organisation, Steu-
erung und Adressqualitat

* Hoher Geschéftsanteil in Landern mit schwieri-
gem konjunkturellen Umfeld

Finanzdaten:

Werte (TEUR) 2015 2014
Substanzwertanderung 30.166 45.421
Ordentl. Gesamtergebnis 109.461 86.909
Wirtschaftliches Ergebnis 139.627 132.330
Bilanzsumme 3.474.530 2.924.950
Nettorentabilitat 4,0 % 4,5 %
Modif. Eigenmittelquote 21,0 % 21,1 %
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GRENKE AG (Konzern)

Ratingergebnis

Die GRENKE AG (Konzern) bzw. Gruppe (inklusive Fran-
chisepartner) hat sich als internationaler Anbieter von her-
stellerunabhangigen Small-Ticket-IT-Leasingvertragen in ei-
nem schwierigen Marktumfeld vor allem in Deutschland,
Frankreich und Italien etabliert. Durch einen sukzessiven
Ausbau der internationalen Prasenz ist die Gruppe in 30 Lan-
dern schwerpunktmagig in Europa vertreten. Im laufenden
Geschéftsjahr konnte die GRENKE AG an ihr unverandert
hohes Neugeschéfts- und Ergebniswachstum der vergange-
nen Perioden anknipfen. Die Eigenkapitalbasis wurde ein-
hergehend mit der Geschéaftsausweitung weiter gesteigert,
so dass die Eigenkapitalquote auf hohem Niveau Uberzeu-
gend bleibt.

Im Hinblick auf die strategische Ausrichtung der GRENKE
bleibt die weiterhin schliissige Strategie sowie deren konse-
quente und erfolgreiche Umsetzung hervorzuheben, die zu
nachhaltig guten Ergebnissen und Neugeschaft gefiihrt hat.
Ein hoher Standardisierungs- und Automatisierungsgrad so-
wie eine hohe Prozesseffizienz ermdglichen Skaleneffekte
und eine giinstige Kostenstruktur. Die glinstige Konditionie-
rung der Vertrage wird in Teilbereichen durch die Koopera-
tion und Einbindung von Férderbanken unterstiitzt. Die hohe
Verwertungskompetenz sowie Ertrdge aus dem Versiche-
rungsgeschaft bilden weitere wesentliche Ertragskomponen-
ten. Die von der Gruppe etablierte Vertriebsstruktur (primar
Vertriebsleasing Uber Fachhéndler) stitzt sich auf eine breite
Vermittler- und Kundenbasis und erlaubt einen kostengins-
tigen Vertrieb durch Nutzung von Handlern als Multiplikato-
ren. Die GRENKE AG Uberzeugt zudem durch zeitnahe,
stark quantitativ-statistisch ausgerichtete Steuerungsinstru-
mente und eine konsequente Diversifizierung. Neben einer
hohen geografischen Streuung durch Griindung bzw. Uber-
nahme neuer Standorte erfolgte in den letzten Jahren auch
produktseitig eine Erweiterung des Angebots um geforderte
Leasingfinanzierungen sowie um Bank- und Factoringdienst-
leistungen. Durch die Ende 2016 erfolgte Akquisition der
Europa Leasing GmbH stérkt die Gruppe zudem ihre Markt-
position im Leasing von medizintechnischen Geréten.

Durch die gunstige, vornehmlich einheitliche Konditionenge-
staltung ist das fortgesetzte Funktionieren der bisher offen-
sichtlich effektiven Annahmekriterien essentiell. Der ge-
schaftsmodelltypisch vergleichsweise hohe Anteil zahlungs-
gestorter Forderungen konnte zuletzt weiter reduziert wer-
den. Insgesamt kann die GRENKE AG die beobachtete po-
sitive Entwicklung bestatigen und unveréndert fortsetzen, so
dass unter Beriicksichtigung einer weiterhin soliden Eigen-
kapitalausstattung, hohen Profitabilitdt und ricklaufigen
Schadensentwicklung das Ratingergebnis von A bestatigt
wird. Der Ausblick ist stabil.
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