GARANTIE UND NEGATIVVERPFLICHTUNG

der

GRENKE AG,
Baden-Baden, Bundesrepublik Deutschland,
zugunsten der Glaubiger von Schuldverschreibungen,
die von der
GRENKE FINANCE PLC
(Dublin, Irland)
im Rahmen des Debt Issuance Programme
(wie jeweils abgeandert, erganzt oder neu gefasst) (das "Programm") begeben werden

IM HINBLICK DARAUF, DASS:

(A) GRENKE FINANCE PLC ("GRENKE FINANCE PLC") beabsichtigt, von Zeit zu Zeit
Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") im Rahmen des Programms zu begeben;

(B) GRENKE AG ("GRENKE AG" oder die "Garantin") die ordnungsgemafRe Zahlung von Kapital und Zinsen
sowie von allen sonstigen Betragen, die aufgrund der von GRENKE FINANCE PLC im Rahmen des
Programms begebenen nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen zu zahlen sind, garantieren mdchte;

(C) die Garantin gegenuber jedem Glaubiger der von GRENKE FINANCE PLC im Rahmen des Programms
begebenen Schuldverschreibungen eine Negativverpflichtung eingehen méchte.

WIRD FOLGENDES VEREINBART:

(1) (a) Die Garantin Ubernimmt gegeniber jedem Glaubiger (jeweils ein "Glaubiger") der
Schuldverschreibungen (wobei dieser Begriff jede vorlaufige oder Dauerglobalurkunde, die
Schuldverschreibungen verbrieft, einschlielt), welche jetzt oder zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem
Datum dieser Garantie im Rahmen des Programms begeben werden, die unbedingte und
unwiderrufliche Garantie fiir die ordnungsgemafe und punktliche Zahlung bei Falligkeit gemafl den
Bedingungen (in der durch die anwendbaren Endgultigen Bedingungen ausgefiiliten Fassung, die
"Bedingungen") von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sowie von allen sonstigen
Betragen, die gemal den Bedingungen auf Schuldverschreibungen zahlbar sind.

(b) Diese Garantie begriindet eine unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeit der
Garantin, die mit allen anderen jeweils bestehenden, nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Garantin gleichrangig ist mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach
gegenwartig oder zukiinftig geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind bzw. sein werden.

(c) Samtliche auf die Garantie zu zahlenden Betrage werden ohne Abzug oder Einbehalt gegenwartiger
oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art gezahlt, die von oder
in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort
zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskoérperschaft oder Behdrde auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden (nachstehend zusammen "Quellensteuern” genannt), es sei denn, ein solcher
Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem letzteren Fall wird die Garantin die
zusatzlichen Betrage zahlen, die erforderlich sind, damit der dem Glaubiger nach diesem Abzug oder
Einbehalt zuflieBRende Nettobetrag jeweils den Betrdgen an Kapital und Zinsen entspricht, die ihm
zustehen wirden, wenn der Abzug oder Einbehalt nicht erforderlich wére. Solche zusatzlichen
Betrage sind jedoch nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebuhren, die

(i) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder sonst
auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass GRENKE FINANCE PLC oder die
Garantin aus jeweils von ihnen zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug
oder Einbehalt vornimmt; oder

(i) wegen einer gegenwartigen oder frilheren personlichen oder geschaftlichen Beziehung des
Glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland
stammen (oder fur Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(iii) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung
von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tber deren Besteuerung, an
der die Bundesrepublik Deutschland oder die Europaische Union beteiligt ist, oder (iii) einer



)

gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt,
abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(iv) aufgrund einer Rechtsanderung zahlbar sind, die spater als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemaler
Bereitstellung aller falligen Betrage und einer diesbezliglichen Bekanntmachung gemaR § 13 der
Anleihebedingungen wirksam wird.

(d) Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie (i) sind selbstandig und unabhangig von den
Verpflichtungen der GRENKE FINANCE PLC aus den Schuldverschreibungen, (ii) bestehen
unabhangig von der Rechtmaligkeit, Gultigkeit, Verbindlichkeit oder Durchsetzbarkeit der
Schuldverschreibungen und (iii) werden nicht durch Ereignisse, Bedingungen oder Umstande
tatsachlicher oder rechtlicher Art bertihrt, aufler durch die vollstédndige, endgtiltige und unwiderrufliche
Erfullung sdmtlicher in den Schuldverschreibungen eingegangenen Zahlungsverpflichtungen.

(e) Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie erstrecken sich ohne weiteres auf die
Verpflichtungen einer nicht mit der Garantin identischen Nachfolgeschuldnerin, die infolge einer
Schuldnerersetzung gemaR den Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen entstehen.

Die Garantin verpflichtet sich gegentber jedem Glaubiger, solange Schuldverschreibungen ausstehen,
jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen der Emissionsstelle zur
Verfligung gestellt worden sind, (i) weder ihr gegenwartiges noch ihr zukinftiges Vermdgen ganz oder
teilweise in irgendeiner Weise zur Besicherung einer gegenwartigen oder zuklinftigen
Kapitalmarktverbindlichkeit (wie nachstehend definiert), die von der Garantin, einer ihrer wesentlichen
Tochtergesellschaften oder einer anderen Person eingegangen oder gewahrleistet ist, zu belasten oder
eine solche Belastung zu diesem Zweck bestehen zu lassen, und (ii) soweit sie dazu im mafRgeblichen
Zeitpunkt in rechtlich zulassiger Weise in der Lage ist, ihre wesentlichen Tochtergesellschaften zu
veranlassen, weder ihr gegenwartiges noch ihr zuklnftiges Vermdgen ganz oder teilweise in irgendeiner
Weise zur Besicherung einer gegenwartigen oder zuklinftigen Kapitalmarktverbindlichkeit, die von der
Emittentin, einer ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften oder einer anderen Person eingegangen oder
gewahrleistet ist, zu belasten oder eine solche Belastung zu diesem Zweck bestehen zu lassen, ohne
gleichzeitig die Glaubiger an derselben Sicherheit im gleichen Rang und gleichen Verhaltnis teilnehmen
zu lassen, mit Ausnahme von bestehenden Besicherungen am Vermdgen einer Gesellschaft, die im
Rahmen einer Akquisition wesentliche Tochtergesellschaft wird. Ausgenommen von diesem Absatz (2)
sind Belastungen im Rahmen von asset-backed- oder Factoring-Finanzierungen.

"Kapitalmarktverbindlichkeit" ist jede Verbindlichkeit zur Zahlung aufgenommener Gelder, die durch
Schuldscheine oder durch Schuldverschreibungen oder sonstige Wertpapiere, die an einer Borse oder an
einem anderen anerkannten Wertpapiermarkt notiert oder gehandelt werden oder werden kdnnen,
verbrieft, verkorpert oder dokumentiert ist.

"Vermoégen" sind nicht solche Forderungen, die von der Garantin oder einer ihrer wesentlichen
Tochtergesellschaften jetzt oder zukilnftig zu Refinanzierungszwecken abgetreten werden oder andere
Vermdgenswerte, die zur Besicherung dieser abgetretenen Forderungen oder zur Besicherung von
Anspriichen aus dem der Abtretung der Forderungen zugrundeliegenden Rechtsgeschaft eingesetzt
werden.

"Wesentliche Tochtergesellschaft" bezeichnet eine konsolidierte Tochtergesellschaft der GRENKE AG,
(i) deren Nettoumsatz gemal ihres gepriften, nicht konsolidierten Jahresabschlusses (bzw. wenn die
betreffende Tochtergesellschaft selbst konsolidierte Jahresabschliusse erstellt, deren konsolidierter
Umsatz gemaR ihres gepriften, konsolidierten Jahresabschlusses), der fir die Zwecke des letzten
gepriften konsolidierten Konzernabschlusses der GRENKE AG benutzt wurde, mindestens fiinf Prozent
des Gesamtumsatzes der GRENKE AG und deren konsolidierten Konzerntochtergesellschaften betragen
hat, wie aus dem gepruften, konsolidierten Konzernabschluss ersichtlich oder (ii) deren Bilanzsumme
gemall ihrem gepriften, nicht konsolidierten Jahresabschluss (oder wenn die betreffende
Konzerntochtergesellschaft selbst konsolidierte Abschlisse erstellt, deren konsolidierte Bilanzsumme
gemal ihrem konsolidierten, gepriften Jahresabschluss), der fir die Zwecke des letzten gepriften,
konsolidierten Abschlusses benutzt werde, mindestens finf Prozent der konsolidierten Bilanzsumme der
GRENKE AG und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaft betragen hat, wie aus dem gepriften
konsolidierten Abschluss ersichtlich. Ein Bericht der Wirtschaftspriifer der GRENKE AG dartiiber, ob ihrer
Meinung nach eine konsolidierte Tochtergesellschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt eine wesentliche
Tochtergesellschaft ist oder war, ist, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fir alle Beteiligten
endgultig und bindend.



(3) Diese Garantie und alle darin enthaltenen Vereinbarungen stellen einen Vertrag zugunsten der Glaubiger
als begunstigte Dritte gemal § 328 Absatz 1 BGB dar. Sie begriinden das Recht eines jeden Glaubigers,
die Erfiullung der hierin eingegangenen Verpflichtungen unmittelbar von der Garantin zu fordern und diese
Verpflichtungen unmittelbar gegeniliber der Garantin durchzusetzen.

(4) Deutsche Bank Aktiengesellschaft in ihrer Eigenschaft als Emissionsstelle handelt nicht als Treuhander
oder in einer ahnlichen Eigenschaft fir die Glaubiger.

(5) Die in dieser Garantie verwendeten und nicht anders definierten Begriffe haben die ihnen in den
beigefligten Anleihebedingungen zugewiesene Bedeutung.

(6) Sofern auf Schuldverschreibungen die Bestimmungen (ber die Anderung der Anleihebedingungen und
den Gemeinsamen Vertreter der Glaubiger Anwendung finden, gelten diese Bestimmungen sinngemaf
auch fur diese Garantie.

(7) Diese Garantie unterliegt deutschem Recht.

(8) Diese Garantie ist in deutscher Sprache abgefasst. Eine unverbindliche Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefiigt.

(9) Das Original dieser Garantie wird der Emissionsstelle ausgehandigt und von dieser verwahrt.
(10) Erfillungsort ist Baden-Baden.

(11) Nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dieser
Garantie ist Frankfurt am Main. Jeder Glaubiger kann seine Anspriiche jedoch auch vor jedem anderen
zustandigen Gericht geltend machen.

(12) Jeder Glaubiger kann in jedem Rechtsstreit gegen die Garantin und in jedem Rechtsstreit, in dem er und
die Garantin Partei sind, seine Rechte aus dieser Garantie auf der Grundlage einer von einer
vertretungsberechtigten Person der Emissionsstelle beglaubigten Kopie dieser Garantie ohne Vorlage des
Originals im eigenen Namen wahrnehmen und durchsetzen.

Diese Garantie erstreckt sich auf samtliche Schuldverschreibungen, die am oder nach dem Datum dieser
Garantie von GRENKE FINANCE PLC unter dem Programm begeben werden. Die Garantie mit Datum vom
8. Oktober 2003 gilt fur samtliche Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von GRENKE FINANCE
PLC zwischen dem 8. Oktober 2003 (einschliefllich) und dem 14. Februar 2008 (ausschlie8lich) begeben
wurden. Die Garantie mit Datum vom 14. Februar 2008 gilt fir s&mtliche Schuldverschreibungen/Schuld-
scheindarlehen, die von GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 14. Februar 2008 (einschlieRlich) und dem
12. Februar 2010 (ausschlieBlich) begeben wurden. Die Garantie mit Datum vom 12. Februar 2010 gilt fir
samtliche Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von GRENKE FINANCE PLC zwischen dem
12. Februar 2010 (einschlieRlich) und dem 11. Februar 2011 (ausschlieRlich) begeben wurden. Die Garantie
mit Datum vom 11. Februar 2011 gilt fir samtliche Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von
GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 11. Februar 2011 (einschlieRlich) und dem Datum dieser Garantie
(ausschliel3lich) begeben wurden. Die Garantie mit Datum vom 13. Februar 2012 gilt fir samtliche
Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 13. Februar
2012 (einschlieRlich) und dem Datum dieser Garantie (ausschlie8lich) begeben wurden. Die Garantie mit
Datum vom 13. Februar 2013 gilt flr samtliche Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von
GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 13. Februar 2013 (einschlieRlich) und dem Datum dieser Garantie
(ausschlieB3lich) begeben wurden. Die Garantie mit Datum vom 13. Februar 2015 gilt fur samtliche
Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 13. Februar
2015 (einschlieBlich) und dem Datum dieser Garantie (ausschlieBlich) begeben wurden. Die Garantie mit
Datum vom 15. Februar 2017 gilt fir samtliche Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von
GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 15. Februar 2017 (einschlieRlich) und dem Datum dieser Garantie
(ausschlieBlich) begeben wurden. Die Garantie mit Datum vom 15. Februar 2018 gilt fur samtliche
Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 15. Februar
2018 (einschlieBlich) und dem Datum dieser Garantie (ausschlieBlich) begeben wurden. Die Garantie mit
Datum vom 15. Februar 2019 gilt fir samtliche Schuldverschreibungen/Schuldscheindarlehen, die von
GRENKE FINANCE PLC zwischen dem 15. Februar 2019 (einschlieRlich) und dem Datum dieser Garantie
(ausschlief3lich) begeben wurden.



Baden-Baden, 17. Februar 2020
GRENKE AG

Wir nehmen die Bedingungen der vorstehenden Garantie ohne Obligo, Gewahrleistung oder Haftung an.

17. Februar 2020
Deutsche Bank Aktiengesellschaft




