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GRENKELEASING AG  
Konzern 
Kerngeschäft der Gesellschaft ist das hersteller-
unabhängige Leasing von IT und Bürotechnik im 
Small-Ticket-Bereich für kleinere und mittlere 
Unternehmen in Deutschland sowie 26 weiteren 
Ländern in der Gruppe. Daneben werden auch 
Factoring und Bankdienstleistungen angeboten. 
Der wichtigste Vertriebskanal ist der indirekte 
Vertrieb über Fachhandelspartner. Per 06/14 Ø 
859 Mitarbeiter. 

Ratingergebnis: A- 

Ausblick:            stabil 

Datum:                01.10.2014 

Stärken/Chancen: 

 Klar fokussierte Strategie und er-
folgreiche Umsetzung 

 Überzeugender Track Record hin-
sichtlich Ergebnis- und Neuge-
schäftsentwicklung 

 Schlanke Prozesse durch hohen 
Standardisierungs- und Automati-
sierungsgrad 

 Ausgezeichnete Unternehmens-
steuerung durch ausgefeilte, zeit-
nahe Controllinginstrumente 

 Hoher Grad an Risikodiversifizie-
rung, sehr granulares Portfolio 

Schwächen/Risiken: 

 Vergleichsweise hoher Anteil nicht 
performender/überfälliger Forderun-
gen  

 Starke Fokussierung auf Wachstum 
und Expansion mit entsprechenden 
Herausforderungen hinsichtlich 
Kundenbonitäten, Einhaltung Kon-
zernstandards und Refinanzierung 

 Hoher Geschäftsanteil in Ländern, 
deren unsichere Entwicklung sich 
negativ auf die Adressqualitäten 
auswirken könnte 

Analysten: 

Christina Weymann 
+ 49 221 912 897 232 
C.Weymann@gbb-rating.de 
 
Kerstin Klein 
+ 49 221 912 897 223 
K.Klein@gbb-rating.de 

Der GRENKELEASING AG Konzern ("Grenke") bzw. die 
Gruppe (inklusive Franchisepartner) hat sich insbeson-
dere als Anbieter von herstellerunabhängigen Small- 
Ticket-IT-Leasingverträgen in einem schwierigen Markt-
umfeld vor allem in Deutschland, Frankreich und Italien 
etabliert. In inzwischen ca. 30 Ländern mit Schwerpunkt 
in Europa wurde in der Gruppe in 2013 € 1,2 Mrd. Neu-
geschäft generiert. 
Trotz in 2013 durch Investitionen in die IT und Expansi-
onsaufwendungen erhöhter Kosten konnte der Gewinn 
um 11 % gesteigert werden. In 2014 hat sich die positive 
Entwicklung fortgesetzt. Für das Gesamtjahr wird ein 
Jahresergebnis n. St. von € 56 Mio. erwartet. Zur Absi-
cherung des weiteren Wachstums wurde das Kapital 
2013 mittels Kapitalerhöhung wesentlich gestärkt.  
Bei Grenke ist vor allem die schlüssige Strategie sowie 
deren konsequente und erfolgreiche Umsetzung hervor-
zuheben, die zu nachhaltig guten Ergebnissen und Neu-
geschäft geführt hat. Hohe Standardisierung und IT-ge-
stützte Automatisierung ermöglichen Skaleneffekte 
durch hohe Stückzahlen. Eine hohe Verwertungskompe-
tenz sowie Erträge aus dem Vertrieb und der Abwicklung 
von mit den Leasingverträgen verbundenen Versiche-
rungen bilden dabei wesentliche Ertragskomponenten. 
Der überwiegend indirekte Vertrieb erfolgt als kosten-
günstiger Multiplikatorvertrieb über Fachhändler. Gren-
ke überzeugt zudem durch zeitnahe, stark quantitativ-
statistisch ausgerichtete Steuerungsinstrumente und 
eine konsequente Diversifizierung. 
Durch die von Grenke gewählte einheitliche Konditio-
nengestaltung im Leasinggeschäft ist das fortgesetzte 
Funktionieren der bisher offensichtlich effektiven Annah-
mekriterien essentiell. Eine adverse Selektion ist zu ver-
meiden. Die relativ hohe Quote nicht performender/über-
fälliger Forderungen ist bei der gegebenen Gewinnsitu-
ation tragbar. U. a. aufgrund der Börsennotierung be-
steht eine Abhängigkeit der Refinanzierung vom Kapital-
markt. 
 

 

Finanzkennzahlen 2013 2012 2011
 (auf Basis von Berechnungen der GBB-Rating)

Ordentl. Gesamtergebnis (in T€ ) 64.258 59.698 50.432 

Delta Nettosubstanzwert (in T€ ) 37.299 40.727 36.007 

Nettorentabilität 3,8% 4,3% 4,4%

CIR vor Risikovorsorge 41,0% 39,2% 39,6%

Gewinn nach Steuern (in T€ ) 47.012 42.461 39.251 

Neugeschäft Gruppe (in T€ ) 1.188.214 1.027.565 859.020 

Modif. Eigenmittelquote 20,5% 18,6% 19,5%

Ratingergebnis der GRENKELEASING AG Konzern, Baden-Baden, per 01.10.2014 
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