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— Wertpapier-Kenn-Nummer 586 590 —
- ISIN Code DE 000 5865901 —
— Common Code 010931339 -

Dokument zur Information
nach § 4 Abs. 1 Nr. 4 WpPG und § 4 Abs. 2 Nr. 5 WpPG
vom 28. Februar 2014, erganzt am 10. April 2014 und am 25. April 2014’
fur die neuen Aktien, die bei der Bezugsrechtskapitalerh6hung (wie nachfolgend definiert)
zur Einbringung der Anteiligen Dividendenanspriiche (wie nachfolgend definiert) geman dem
von der Hauptversammlung der GRENKELEASING AG
vom 10. April 2014 beschlossenen
Gewinnverwendungsbeschluss ausgegeben werden

(Dividenden in Form von Aktien)
Zweck

Die ordentliche Hauptversammlung der GRENKELEASING AG (,, GRENKELEASING* oder ,,Gesellschaft“) (ndhere Informationen zur
GRENKELEASING unter www.grenke.de) am 10. April 2014 hat unter Tagesordnungspunkt 2 (Beschlussfassung Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns der GRENKELEASING AG) eine Dividende in Hohe von € 1,00 pro dividendenberechtigter Stiickaktie beschlossen
(,,Gewinnverwendungsbeschluss*). Nach diesem Beschluss wird die Dividende nach Wahl der Aktionare (i) ausschlieflich in bar oder
(ii) teilweise in bar und teilweise in Form von Aktien der GRENKELEASING (die Leistung der Dividende teilweise in bar und teilweise in
Form von Aktien: die ,,Aktiendividende*) geleistet werden. Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, die dafiir benétigten Aktien durch teil-
weise Ausnutzung des genehmigten Kapitals nach § 4 Abs. 4 der Satzung der GRENKELEASING, das am 22. Mai 2009 im Handelsregister
der GRENKELEASING eingetragen wurde (,,Genehmigtes Kapital*), gegen Sacheinlage zu schaffen. Als Sacheinlage werden durch den
Gewinnverwendungsbeschluss entstandene Anteilige Dividendenanspriiche (wie nachfolgend definiert) derjenigen Aktionare eingebracht,

die sich fiir die Aktiendividende entscheiden.

Dieses Dokument ist zur Erfillung der Anforderungen der §§ 4 Abs. 1 Nr. 4, 4 Abs. 2 Nr. 5 Wertpapierprospektgesetz (,,WpPG*) erstellt,
wonach eine Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts fir das éffentliche Angebot, § 4 Abs. 1 Nr. 4 WpPG, und die Zulassung, § 4 Abs. 2
Nr. 5 WpPG, von an die Aktionare ausgeschittete Dividenden in Form von Aktien nicht besteht, ,sofern ein Dokument zur Verfligung gestellt
wird, das Informationen Uber die Anzahl und die Art der Aktien enthalt und in dem die Griinde und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt

werden”.
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Eine Version dieses Dokuments, in dem die Anderungen zu den Vorversionen kenntlich gemacht sind, ist abrufbar unter www.grenke.de/aktiendividende.


http://www.grenke.de/
http://www.grenke.de/aktiendividende
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Weder die Bezugsrechte noch die neuen Aktien sind oder werden nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils gliltigen Fassung
(,Securities Act“) oder bei den Wertpapieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten oder anderer Hoheitsgebiete der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Die Bezugsrechte und die neuen Aktien diirfen zu keiner Zeit in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
direkt oder indirekt angeboten, verkauft, ausgelbt, verpfandet, Ubertragen oder geliefert werden, sofern nicht ein Befreiungstatbestand von
den Registrierungsanforderungen des Securities Act vorliegt oder sofern eine solche Transaktion nicht darunter fallt und sofern kein Versto3

gegen anwendbare Wertpapiergesetze der Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika vorliegt.
Griinde

Gegenstand dieses Dokuments sind die neuen Aktien, welche bei der Sachkapitalerhohung mit Bezugsrecht (die ,,Bezugsrechts-
kapitalerhohung*) mittels Einbringung der Anteiligen Dividendenanspriiche (wie nachfolgend definiert) geschaffen werden. Hierdurch
eroffnet die GRENKELEASING Aktionaren, in deren Wertpapierdepots am 10. April 2014, abends 23.59 Uhr MESZ, Aktien der
GRENKELEASING eingebucht waren, die Wahl, fiir diese Aktien die Dividende (i) ausschlieRlich in bar oder (ii) als Aktiendividende zu er-

halten. Den Aktiondren stehen damit folgende Mdglichkeiten zur Verfigung:

Der Aktionar entscheidet sich fur die ausschlieRliche Bardividende und teilt dies seiner depotfihrenden Bank mit oder unternimmt bis
zum Ende der Bezugsfrist fiir die neuen Aktien nichts. In diesem Fall erhélt er nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch bedingten
Abwicklungsfrist, voraussichtlich am 6. Mai 2014, die Bardividende in H6he von € 1,00 pro von ihm gehaltener Stlickaktie abzlglich der
einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Der Auszahlungsbetrag belauft sich bei einem
der Kirchensteuer unterliegenden Aktionar somit auf € 0,72 pro von ihm gehaltener Stiickaktie, bei einem nicht der Kirchensteuer unter-
liegenden Aktionar somit auf € 0,73 pro von ihm gehaltener Stiickaktie. Aufgrund der Mdglichkeit, die Dividende als Aktiendividende zu
erhalten, weist die Abwicklung der Auszahlung der ausschlief3lichen Bardividende die folgende Besonderheit auf: Damit auch ein Aktio-
nar, der sich fir die Aktiendividende entscheidet, keine neuen Barmittel aufbringen muss, um seine mdgliche Steuerpflicht hinsichtlich
der Dividende zu erfiillen, erhélt der Aktionar, der seine Dividende ausschlieRlich in bar erlangen méchte, diese abwicklungstechnisch in
Form von zwei Geldbuchungen. Im Rahmen der ersten Buchung erhélt er einen Betrag in Hohe von € 0,30 pro von ihm gehaltener
Stlickaktie abzlglich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf den gesamten
Dividendenbetrag in Hohe von € 1,00 pro von ihm gehaltener Stiickaktie, also (i) ein der Kirchensteuer unterliegender Aktionar einen
Betrag in Hohe von rund € 0,02 pro von ihm gehaltener Stiickaktie, (ii) ein nicht der Kirchensteuer unterliegender Aktionar einen Betrag
in Hohe von rund € 0,03 pro von ihm gehaltener Stiickaktie (der ,,Steuerliche Restausgleich®). Im Rahmen der zweiten Buchung, die
wie die erste Buchung voraussichtlich am 6. Mai 2014 erfolgen wird, erhélt er einen Betrag in H6he von € 0,70 netto, also ohne weitere
Abzlige, pro von ihm gehaltener Stiickaktie ausbezahlt, da die Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)

auf den gesamten Dividendenbetrag in Hohe von € 1,00 pro Stiickaktie bereits im Rahmen der ersten Buchung einbehalten wurde?.

Der Aktionar entscheidet sich fir die Aktiendividende. In diesem Fall ist es erforderlich, dass er dies unter Verwendung des ihm hierfir
von seiner depotfiihrenden Bank zur Verfligung gestellten Vordrucks dieser rechtzeitig mitteilt und seine anteiligen, im von der Gesell-
schaft ausgegebenen Inhaberglobalgewinnanteilschein verbrieften Dividendenanspriiche in Hohe von € 0,70 pro von ihm gehaltener
Stlickaktie (die ,,Anteiligen Dividendenanspriiche“) an die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, Uibertragt. Nach Ende der
Bezugsfrist und einer technisch bedingten Abwicklungsfrist, voraussichtlich am 8. Mai 2014, wird er dann neue Aktien unter Berlick-

sichtigung des Bezugsverhaltnisses in dem Umfang erhalten, in dem seine Ubertragenen Anteiligen Dividendenanspriiche (in Summe)
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Wir weisen darauf hin, dass der Steuerliche Restausgleich mit € 0,02 und € 0,03 ein abgerundeter Wert pro Stiickaktie ist. Da die einzubehaltenden Steuern
jedoch nicht pro Stlickaktie, sondern auf den gesamten Dividendenanspruch eines Aktionérs berechnet werden, kann es je nach Anzahl der gehaltenen
Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.



GRENKE

den festgesetzten Bezugspreis je Aktie (in Summe bezogen auf die Anzahl der zu gewahrenden ganzen Aktien) decken. Soweit Uber-
tragene Anteilige Dividendenanspriiche oder Teile davon den auf die bezogenen Aktien entfallenden Bezugspreis (in Summe) nicht
erreichen bzw. Ubersteigen, wird der Aktiondr diese voraussichtlich am 6. Mai 2014 in bar ausgezahlt erhalten (der ,,Restbetrag®).

Zuséatzlich erhalt der Aktionar den Steuerlichen Restausgleich pro von ihm gehaltener Stiickaktie.

Der Aktionar entscheidet sich flr einen Teil seiner Aktien (i) fur die ausschliefliche Bardividende und fiir den anderen Teil (i) fur die
Aktiendividende. In diesem Fall gelten beide vorbeschriebenen Verfahren jeweils fir die jeweiligen Aktien, fir die der Aktionar seine

Entscheidung entsprechend getroffen hat.

Die Mdoglichkeit, zwischen (i) einer ausschlieBlichen Bardividende und (ii) einer Aktiendividende zu wahlen, ist international verbreitet. Sie
ermoglicht dem Aktionar eine einfache Reinvestition von Teilen der Dividende. Soweit ein Aktionar der GRENKELEASING die Aktien-
dividende wahlt, kann er vermeiden, dass sich sein prozentualer Anteil an der GRENKELEASING in Folge der Bezugsrechts-
kapitalerhdhung verringert. Fir die GRENKELEASING verringert sich der Barmittelabfluss durch die Dividendenzahlung in dem Umfang, in
dem die Anteiligen Dividendenanspriiche in die Gesellschaft reinvestiert und anstelle der Anteiligen Dividendenanspriiche neue Aktien

geliefert werden.
Einzelheiten
Derzeitiges Grundkapital und Aktien der GRENKELEASING

Das Grundkapital der GRENKELEASING betragt € 18.789.976,70, eingeteilt in 14.700.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien (Stamm-

aktien ohne Nennbetrag) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von rund € 1,28 je Stiickaktie.
Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme.

Die bestehenden Aktien der GRENKELEASING sind zum Handel im regulierten Markt sowie zum Teilbereich des regulierten Marktes mit

weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen.

Die bestehenden Aktien der GRENKELEASING sind in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthaler-
allee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt ist. GemaR § 4 Abs. 3 Satz 2 der Satzung der Gesellschaft besteht ein Anspruch des Aktionars auf

Verbriefung seines Anteils nicht.

Samtliche von der GRENKELEASING ausgegebenen Aktien sind mit gleichen Rechten ausgestattet.

Die Aktien der Gesellschaft sind frei (ibertragbar. Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen satzungsgemaf im Bundesanzeiger. Die
Aktien der Gesellschaft betreffende Mitteilungen werden ebenfalls im Bundesanzeiger und Uber zur Verbreitung im Européaischen Wirt-

schaftsraum geeignete Medien bekannt gegeben.

Zahl- und Abwicklungsstelle der Dividende der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2013 ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Konigsallee 21-23, 40212 Disseldorf.
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Einzelheiten der Bezugsrechtskapitalerhhung

Bezugsrechtskapitalerh6hung gegen Sacheinlage aus Genehmigtem Kapital

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, die neuen Aktien, die Gegenstand dieses Dokuments sind und die bei der Bezugsrechts-
kapitalerhdhung mittels Einbringung der Anteiligen Dividendenanspriiche ausgegeben werden, durch teilweise Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals zu schaffen.

Maximale/minimale Zahl der angebotenen Aktien

Die maximale Anzahl der neu zu schaffenden Aktien steht derzeit noch nicht fest. Sie hangt ab vom Umfang der Ausiibung des Wahlrechts

durch die Aktionare, ihre Dividende als Aktiendividende zu erhalten, sowie von dem Bezugsverhaltnis und Bezugspreis der neuen Aktien.

Beispiel auf der Basis des Bezugspreises von € 74,83 und des Bezugsverhaltnisses von 106,9 : 1:

Sollten sich samtliche Aktionare mit ihrem gesamten Aktienbestand fir die Aktiendividende entscheiden, dann wirden bei der Stand
heute existierenden Zahl von 14.700.000 dividendenberechtigten Aktien beim Bezugspreis von € 74,83 und dem Bezugsverhaltnis von
106,9 : 1 (und unterstellt alle Aktiondre halten 107 Aktien oder ein ganzzahliges Mehrfaches von 106,9 Aktien) 137.511 Stlck neue

Aktien begeben werden (maximale Zahl).

Andererseits wirden, sollte sich kein Aktionar fur die Aktiendividende entscheiden, keine neuen Aktien ausgegeben werden, so dass

die minimale Anzahl 0 Stiick neue Aktien betragen wirde.

Ausstattung der neuen Aktien

Die neuen Aktien, die Gegenstand dieses Dokuments sind, werden nach der Hauptversammlung am 10. April 2014 nach deutschem Recht
geschaffen werden. Sie werden dann mit den gleichen Rechten ausgestattet sein wie die bereits bestehenden Aktien der Gesellschaft und
vermitteln keine darliber hinausgehenden Rechte oder Vorteile. Jede Aktie der Gesellschaft, auch jede neue Aktie, gewahrt in der Haupt-
versammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechts bestehen auBer in bestimmten gesetzlich geregelten Fallen
nicht. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir bestimmte Aktionare der Gesellschaft. Die neuen Aktien werden mit voller Gewinn-
anteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2014 ausgestattet sein. An einem etwaigen Liquidationserlés nehmen die neuen Aktien entsprechend

ihrem rechnerischen Anteil am Grundkapital teil.

Die neuen Aktien werden in einer oder mehreren Globalurkunden jeweils mit Inhaberglobalgewinnanteilschein verbrieft und bei der Clear-
stream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt werden. Die Lieferung der neuen Aktien wird durch Girosammel-

gutschrift erfolgen. Ein Anspruch des Aktionars auf Verbriefung seines Anteils besteht nicht. Die neuen Aktien werden frei (ibertragbar sein.
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Bezugsrechtskapitalerhohung

Bei der Sachkapitalerhéhung zur Schaffung der neuen Aktien handelt es sich um eine Bezugsrechtskapitalerhéhung. Zur Vereinfachung der
Abwicklung kann jeder Aktionar sein Bezugsrecht nur in der Weise austiben, dass er innerhalb der Bezugsfrist die HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Dusseldorf, als fremdniitzige Treuh&nderin nach néherer MaRgabe des Bezugsangebots unter Ubertragung seiner Anteiligen
Dividendenanspriiche beauftragt und erméchtigt, die neuen Aktien, die der Aktionar aufgrund seiner Wahl zum Erhalt der Dividende als
Aktiendividende in dem festgelegten Bezugsverhaltnis und zu dem festgelegten Bezugspreis beziehen mdochte, im eigenen Namen, aber fiir
Rechnung des Aktiondrs zu zeichnen und nach Zeichnung und Eintragung der Durchfiihrung der Bezugsrechtskapitalerhéhung in das
Handelsregister die so bezogenen neuen Aktien dem Aktionar zu Ubertragen. Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, ist auch
gegeniiber der GRENKELEASING verpflichtet, die an die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, treuhanderisch Ubertragenen An-
teiligen Dividendenanspriiche als Sacheinlage einzubringen und die von ihr nach MalRgabe des Bezugsverhaltnisses und des Bezugs-
preises treuhanderisch gezeichneten Aktien entsprechend der von den Aktionaren jeweils getroffenen Wahl auf diese zu Ubertragen sowie
eventuell zum Bezug von Aktien nicht benétigte Anteilige Dividendenanspriiche oder Teile davon mit Hilfe der Depotbanken an diese zurlick
zu Ubertragen. Der Bezugspreis betragt € 74,83 und wird am Freitag, den 25. April 2014, im Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der

GRENKELEASING (www.grenke.de/aktiendividende) verdffentlicht. Er entspricht dem Ergebnis in Euro, das sich aus der Division des

Referenzpreises durch € 0,70, abziglich eines Abschlags von 2,0 % bezogen auf dieses Ergebnis, sodann abgerundet auf eine Dezimal-
stelle nach dem Komma und multipliziert mit € 0,70 ergibt (der ,,Bezugspreis®). Dabei ist der Referenzpreis gleich dem volumenge-
wichteten Durchschnittskurs (VWAP) der Aktien der GRENKELEASING in Euro im XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse an
dem letzten Handelstag, Donnerstag, der 24. April 2014, vor dem Tag der Festsetzung des Bezugspreises (der ,,Referenzpreis®). Dieser
betragt € 76,3996. Die Anzahl der fiir den Bezug einer neuen Aktie zu Ubertragenden und einzubringenden Anteiligen Dividendenanspriiche
entspricht dem so ermittelten Bezugspreis dividiert durch € 0,70. Das Bezugsverhéltnis entspricht dem Verhaltnis des Ergebnisses der
Division des Referenzpreises durch € 0,70, abzliglich eines Abschlags von 2,0 % bezogen auf dieses Ergebnis und sodann abgerundet auf
eine Dezimalstelle nach dem Komma, zu einer neuen Aktie (das ,,Bezugsverhéltnis®). Es betragt 106,9 : 1. Das Bezugsverhaltnis wird
ebenfalls drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist, voraussichtlich am Freitag, den 25. April 2014, im Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite

der GRENKELEASING (www.grenke.de/aktiendividende) veréffentlicht werden.

Berechnung:

* Referenzpreis: € 76,3996

* Bezugspreis: € 74,83. Rechnung: Ergebnis Division von € 76,3996 geteilt durch € 0,70 entspricht: 109,14229, abzuglich
2,0 %, somit 106,95944, abgerundet auf eine Dezimalstelle nach dem Komma: 106,9, multipliziert mit
€0,70%

* Bezugsverhaltnis: 106,9 : 1, d.h. pro 106,9 alter Aktien (und 106,9 Anteiligen Dividendenanspriichen als Sacheinlage) kann
1 neue Aktie erworben werden.

* Restbetrag: Hat ein Aktionar Anteilige Dividendenanspriiche aus 107 Aktien Ubertragen, ergibt sich nach dieser Be-

rechnung, dass er 0,1 Anteilige Dividendenanspriiche zu viel Ubertragen hat. 0,1 Anteilige Dividenden-
anspruche entsprechen € 0,07 (0,1 x € 0,70 = € 0,07). Dieser Betrag wird dem Aktionar in bar ausgezahit.
Im vorliegenden Beispiel erhalt der Aktionar also fiir 107 Anteilige Dividendenanspriiche eine neue Aktie

und € 0,07 Restbetrag in bar.
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Die Division durch € 0,70 sowie, nach Abzug von 2,0 % und Abrundung auf eine Dezimalstelle nach dem Komma, die Multiplikation mit € 0,70 erfolgen, um
sicher zu stellen, dass der bei Einbringung von Anteiligen Dividendenanspriichen auf die Aktie zu zahlende Bezugspreis einen Betrag ergibt, der ebenso in
Eurocent ausgedrickt werden kann wie auch der zurlick zu zahlende Restbetrag.


http://www.grenke.de/aktiendividende
http://www.grenke.de/aktiendividende

GRENKE

* Steuerlicher Restausgleich: Zusatzlich erhalt der Aktionar pro von ihm gehaltener Stiickaktie einen Betrag in Hohe von € 0,30 abziig-
lich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Der
Auszahlungsbetrag belduft sich (i) bei einem der Kirchensteuer unterliegenden Aktionar auf rund € 0,02
pro von ihm gehaltener Stlickaktie, (ii) bei einem nicht der Kirchensteuer unterliegenden Aktionar auf rund
€ 0,03 pro von ihm gehaltener Stiickaktie. Im vorliegenden Beispiel erhélt ein der Kirchensteuer unter-
liegender Aktiondr zusatzlich einen Steuerlichen Restausgleich in bar in Héhe von € 2,14 (107 x € 0,02 =
€ 2,14), ein nicht der Kirchensteuer unterliegender Aktionar in Hohe von € 3,21 (107 x€ 0,03 = € 3,21)4.

* Leistung insgesamt: Im vorliegenden Beispiel erhalt der Aktionar, der sich fir seine 107 Aktien der Gesellschaft fir die Aktien-
dividende entschieden hat, insgesamt also folgende Leistungen: Ein der Kirchensteuer unterliegender
Aktionar erhélt eine neue Aktie und € 2,21 (€ 0,07 Restbetrag und € 2,14 Steuerlicher Restausgleich), ein
nicht der Kirchensteuer unterliegender Aktionar erhalt eine neue Aktie und € 3,28 (€ 0,07 Restbetrag und

€ 3,21 Steuerlicher Restausgleich).

Die Bezugsrechte sind zwar Ubertragbar, jedoch nur gemeinsam mit Anteiligen Dividendenanspriichen in entsprechender Hohe, weil das

Bezugsrecht nur bei Ubertragung des Anteiligen Dividendenanspruchs ausgeiibt werden kann.
Ein bérsenmaRiger Handel der Bezugsrechte ist nicht vorgesehen.

Die Dividendenanspriiche und die mit den Anteiligen Dividendenanspriichen untrennbar verbundenen Bezugsrechte aus den Aktien der
Gesellschaft, die séamtlich in Girosammelverwahrung gehalten werden, wurden nach dem Stand vom 10. April 2014, abends, durch die
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, den Depotbanken automatisch eingebucht. Die Buchung der Anteiligen
Dividendenanspriiche (ISIN DE 000 A1YDC16 / WKN A1YDCH1) verkorpert zugleich die entsprechenden Bezugsrechte. Vom 11. April 2014
an wurden die bestehenden Aktien der Gesellschaft im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse ,ex Dividende” und folglich auch

,€x Bezugsrecht” notiert.

Die Bezugsfrist lauft vom 11. April 2014 bis 28. April 2014 (jeweils einschlieflich). Nicht fristgemaR ausgelibte Bezugsrechte verfallen wert-
los — in diesem Fall erhalt der Aktionar die Dividende ausschlieBlich in bar. Bezugsstelle ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,

Konigsallee 21-23, 40212 Disseldorf.
3. Kosten und Nutzen des Angebots fiir die GRENKELEASING

Der GRENKELEASING werden durch die Bezugsrechtskapitalerhthung keine neuen Barmittel zuflieRen, da die Anteiligen Dividenden-
anspriiche eingebracht werden. In dem Umfang, in dem Aktionare sich fiir die Aktiendividende entscheiden, bringen diese (nach Uber-
tragung der Anteiligen Dividendenanspriiche an die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf durch diese) ihre Anteiligen Divi-
dendenanspriiche ein, wodurch sich die von der GRENKELEASING fiir das Geschaftsjahr 2013 bar zu zahlende Dividende verringert. Wie
hoch der eingebrachte anteilige Dividendenbetrag sein wird, hangt ab vom Umfang der Auslibung des Wahlrechts durch die Aktionare, ihre
Dividende als Aktiendividende zu erhalten, sowie von dem Bezugsverhéltnis und Bezugspreis der neuen Aktien. Sollten sich samtliche
Aktionare mit ihnrem gesamten Aktienbestand fiir die Aktiendividende entscheiden, dann wiirden bei dem Bezugspreis von € 74,83 und dem

Bezugsverhaltnis von 106,9 : 1 sowie bei der Stand heute existierenden Zahl von 14.700.000 dividendenberechtigten Aktien (und unterstellt

4 Wir weisen darauf hin, dass der Steuerliche Restausgleich mit € 0,02 und € 0,03 ein abgerundeter Wert pro Stlickaktie ist. Da die einzubehaltenden Steuern
jedoch nicht pro Stlickaktie, sondern auf den gesamten Dividendenanspruch eines Aktionérs berechnet werden, kann es je nach Anzahl der gehaltenen
Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.
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alle Aktionare halten 107 Aktien oder ein ganzzahliges Mehrfaches von 106,9 Aktien) € 10.289.948,13 Anteilige Dividendenanspriiche ein-
gebracht; in gleichem Umfang wiirde sich der von der GRENKELEASING bar zu zahlende Dividendenbetrag mindern.

Die Kosten des Angebots fiir die GRENKELEASING einschlieBlich der an die transaktionsbegleitende HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,

Disseldorf, zu zahlenden Vergiitung, werden sich voraussichtlich auf rund € 400.000,00 (netto) belaufen.
Einzelheiten zur Ausiibung des Wahlrechts

Berechtigte Aktionadre

aa) Aktiondre

Das Wahlrecht beziglich der Auszahlung der Dividende (i) ausschlieBlich in bar oder (ii) als Aktiendividende besteht firr alle Inhaber
von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der GRENKELEASING, die am 10. April 2014, abends 23.59 Uhr MESZ, Inhaber von auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien der GRENKELEASING waren.

bb) Relevanter Zeitpunkt

Aktionare, die am 10. April 2014, abends 23.59 Uhr MESZ, Inhaber von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der GRENKELEASING
waren, erhielten pro Stiickaktie einen Dividendenanspruch in Héhe von insgesamt € 1,00. Von diesem Dividendenanspruch unterliegt
ein Teilbetrag in Hohe von € 0,30 nicht dem Wahlrecht des Aktionars und wird mithin an alle Aktionare — unabhangig davon, ob sie
sich fir die (i) ausschlieBliche Bardividende oder (ii) fir die Aktiendividende entschieden haben — nach Abzug der einzubehaltenden
Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) in jedem Fall in bar ausgezahlt. Dieser Teilbetrag in Hohe von
€ 0,30 dient dazu, die mogliche Steuerpflicht des Aktionars (Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
hinsichtlich des gesamten Dividendenanspruchs in Hohe von € 1,00 pro Stiickaktie zu begleichen. Dadurch ist gewahrleistet, dass
auch ein Aktionar, der sich firr die Aktiendividende entscheidet, keine Zuzahlung in bar erbringen muss, um seine mogliche Steuer-
pflicht zu erfillen. Im Hinblick auf den verbleibenden Teilbetrag in H6he von € 0,70, in diesem Dokument als Anteiliger Dividenden-
anspruch definiert, kann der Aktionér frei wahlen, ob er diesen (i) in bar erhalten oder (ii) ihn zum Bezug von neuen Aktien in die
GRENKELEASING einbringen méchte. Dieser Anteilige Dividendenanspruch ist mit dem Bezugsrecht untrennbar verbunden.
Entscheidend fiir den Erhalt der Dividendenanspriiche und der Bezugsrechte ist, dass die Aktien am 10. April 2014, abends 23.59 Uhr
MESZ, im Depot des jeweiligen Aktionars verbucht waren, spatere Depoteingédnge oder Depotabgange andern nichts mehr an der

Inhaberschaft der Dividendenanspriiche und der Bezugsrechte.
Terminplan

10. April 2014 Hauptversammlung der GRENKELEASING

10. April 2014 Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Grundkapital um bis zu € 2.000.001,29°
durch Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen

11. April 2014 Verdffentlichung des Bezugsangebots im Bundesanzeiger

11. April 2014 Einbuchung der Dividendenanspriiche bei den Depotkunden zusammen mit den mit den Anteiligen Divi-

dendenanspriichen untrennbar verbundenen Bezugsrechten per Depotstand 10. April 2014, abends

5

Wir weisen darauf hin, dass aller Voraussicht nach das Volumen der Kapitalerh6hung deutlich geringer sein wird.



c)

d)

e)

11. April 2014
ab 11. April 2014
24. April 2014
25. April 2014
28. April 2014

2. Mai 2014

5. Mai 2014

6. Mai 2014

6. Mai 2014

7. Mai 2014

7. Mai 2014

8. Mai 2014
8. Mai 2014
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Beginn der Bezugsfrist

Handel der GRENKELEASING Aktie ex Dividende

Tag fir die Ermittlung des Referenzpreises fir das Bezugsverhaltnis (VWAP)

Festlegung und Bekanntgabe des Bezugspreises und des Bezugsverhaltnisses im Bundesanzeiger und
auf der Website der GRENKELEASING (www.grenke.de/aktiendividende)

Ende der Bezugsfrist, Ende der Frist zur Austibung des Wahlrechts

Ermittlung der Gesamtzahl der neu auszugebenden Aktien

Konkretisierende Beschlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats zur teilweisen Aus-
nutzung des Genehmigten Kapitals

Abschluss des Einbringungsvertrages Uber die Ubertragenen Anteiligen Dividendenanspriche mit der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, und Zeichnung der neuen Aktien durch die HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Disseldorf

Ausschiittung der (i) Bardividende fiir diejenigen Aktien, fir die eine ausschliefliche Bardividende gewahit
wurde oder bei denen keine Auslibung des Wahlrechts erfolgte, (ii) der Anteiligen Dividendenanspriiche,
die auf Aktien entfallen, deren Anzahl nicht den Bezug einer ganzen Aktie ermdglichte (Restbetrag) sowie
(iii) des Steuerlichen Restausgleichs

Voraussichtliche Eintragung der Durchfiihrung der Bezugsrechtskapitalerhbhung in das Handelsregister
des Amtsgerichts Mannheim

Voraussichtliche Zulassung der neuen Aktien zum regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
(Prime Standard)

Voraussichtlich BuchméRige Lieferung der bezogenen neuen Aktien

Voraussichtlich erster Handelstag, Einbeziehung der neuen Aktien in existierende Notierung

Teilweise Ausiibung des Wahlrechts

Die Aktionare missen das Wahlrecht nicht fiir ihren Gesamtbestand an Aktien (auch nicht soweit sich dieser in einem einzigen Depot

befindet) einheitlich ausiiben, vielmehr kénnen sie ihr Wahlrecht fir die Dividende jeder Aktie (i) ausschlieflich in bar oder (i) als Aktiendivi-

dende frei treffen. Jedoch kann fiir je eine Aktie nur insgesamt (i) ausschliefliche Barzahlung oder (i) die Aktiendividende verlangt werden.

Unwiderruflichkeit der getroffenen Wahl

Aktionare, die ihr Wahlrecht ausgelibt haben, kénnen diese einmal getroffene Wahl nicht widerrufen.

Einzelheiten zur Wahl der Dividende ausschlieBlich in bar

aa) Einzelheiten zur Dividende ausschlieBlich in bar

Die Hauptversammlung der GRENKELEASING am 10. April 2014 hat eine Dividende pro Aktie der GRENKELEASING in Hohe von

€ 1,00 beschlossen.

Die Auszahlung der Dividende abziiglich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)

wird voraussichtlich am 6. Mai 2014 Uber die Depotbanken erfolgen. Aufgrund der Mdoglichkeit, die Dividende als Aktiendividende zu

erhalten, weist die Abwicklung der Auszahlung der ausschlieBlichen Bardividende die folgende Besonderheit auf: Damit auch ein

Aktionar, der sich fur die Aktiendividende entscheidet, keine neuen Barmittel aufbringen muss, um seine mégliche Steuerpflicht hin-
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bb)
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sichtlich der Dividende zu erfillen, erhalt der Aktionar, der seine Dividende ausschlief3lich in bar erlangen mdchte, diese abwicklungs-
technisch in Form von zwei Geldbuchungen. Im Rahmen der ersten Buchung erhélt er einen Betrag in Hohe von € 0,30 pro von ihm
gehaltener Stlickaktie abziiglich der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auf den
gesamten Dividendenbetrag in Hhe von € 1,00 pro von ihm gehaltener Stiickaktie, also (i) ein der Kirchensteuer unterliegender Aktio-
nar einen Betrag in Hohe von rund € 0,02 pro von ihm gehaltener Stlickaktie, (i) ein nicht der Kirchensteuer unterliegender Aktionar
einen Betrag in Hohe von rund € 0,03 pro von ihm gehaltener Stlickaktie (Steuerlicher Restausgleich). Im Rahmen der zweiten
Buchung, die wie die erste Buchung voraussichtlich am 6. Mai 2014 erfolgen wird, erhéalt er einen Betrag in Hohe von € 0,70 netto,
also ohne weitere Abziige, pro von ihm gehaltener Stiickaktie ausbezahlt, da die Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer) auf den gesamten Dividendenbetrag in Hohe von € 1,00 pro Stlickaktie bereits im Rahmen der ersten Buchung

einbehalten wurde®.
Ausiibung des Wahlrechts bei Wahl der Dividende ausschlieBlich in bar

Aktionare, die ihre Dividende ausschlief3lich in bar erhalten wollen, brauchen nichts zu unternehmen.

f)  Einzelheiten zur Aktiendividende

aa)

bb)

cc)

Teilweise Barausschiittung

Von dem Dividendenanspruch in Hohe von € 1,00 pro Stiickaktie unterliegt ein Teilbetrag in Hohe von € 0,30 nicht dem Wahlrecht des
Aktiondrs und wird mithin an alle Aktiondre — unabhéngig davon, ob sie sich fiir die (i) ausschlieliche Bardividende oder (ii) fir die
Aktiendividende entscheiden — nach Abzug der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) in jedem Fall in bar ausgezahlt. Dieser Teilbetrag in Hohe von € 0,30 dient dazu, die mdogliche Steuerpflicht des Aktionars
(Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) hinsichtlich des gesamten Dividendenanspruchs in H6he von
€ 1,00 pro Stlckaktie zu begleichen. Dadurch ist gewahrleistet, dass auch ein Aktionar, der sich fir die Aktiendividende entscheidet,
keine Zuzahlung in bar erbringen muss, um seine mdgliche Steuerpflicht zu erfiillen. Der Auszahlungsbetrag belauft sich (i) bei einem
der Kirchensteuer unterliegenden Aktionar auf rund € 0,02 pro von ihm gehaltener Stiickaktie, (ii) bei einem nicht der Kirchensteuer

unterliegenden Aktionar auf rund € 0,03 pro von ihm gehaltener Stiickaktie (Steuerlicher Restausgleich)”.

Einzelheiten zu den neuen Aktien

Zu den neuen Aktien siehe oben I11.2.

Berechnung des Bezugspreises der neuen Aktien

Der Bezugspreis wird am Freitag, den 25. April 2014, im Bundesanzeiger sowie auf der Internetseite der GRENKELEASING

(www.grenke.de/aktiendividende) veroffentlicht. Er entspricht dem Ergebnis in Euro, das sich aus der Division des Referenzpreises

6  Wir weisen darauf hin, dass der Steuerliche Restausgleich mit € 0,02 und € 0,03 ein abgerundeter Wert pro Stiickaktie ist. Da die einzubehaltenden Steuern

jedoch nicht pro Stlickaktie, sondern auf den gesamten Dividendenanspruch eines Aktionérs berechnet werden, kann es je nach Anzahl der gehaltenen
Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.

7  Wir weisen darauf hin, dass der Steuerliche Restausgleich mit € 0,02 und € 0,03 ein abgerundeter Wert pro Stiickaktie ist. Da die einzubehaltenden Steuern
jedoch nicht pro Stlickaktie, sondern auf den gesamten Dividendenanspruch eines Aktionérs berechnet werden, kann es je nach Anzahl der gehaltenen

Stiickaktien zu entsprechenden Rundungsunterschieden kommen.
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durch € 0,70, abzlglich eines Abschlags von 2,0 % bezogen auf dieses Ergebnis, sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach

dem Komma und multipliziert mit € 0,70 ergibt, und betragt € 74,83.
Berechnung der zum Bezug erforderlichen Anteiligen Dividendenanspriiche und des Bezugsverhaltnisses

Die Anzahl der fir den Bezug einer neuen Aktien einzubringenden Anteiligen Dividendenanspriiche entspricht dem so ermittelten
Bezugspreis dividiert durch € 0,70. Das Bezugsverhaltnis entspricht dem Verhaltnis des Ergebnisses der Division des Referenzpreises
durch € 0,70, abzliglich eines Abschlags von 2,0 % bezogen auf dieses Ergebnis und sodann abgerundet auf eine Dezimalstelle nach

dem Komma, zu einer neuen Aktie, somit 106,9 : 1.

Anteilige Dividendenanspriiche eines Aktionars, auf die keine volle neue Aktie entféllt, werden durch Zahlung der Dividende in bar
ausgeglichen. Dies bedeutet, dass Aktionare, bei denen die Anzahl der Anteiligen Dividendenanspriiche, fir die eine Aktiendividende
gewahlt wurde, nicht fiir den Erhalt jeweils einer vollen neuen Aktie ausreicht, ihre Dividende insoweit ausschlieflich in bar erhalten,
d.h. beim Bezugsverhéltnis von 106,9 : 1 wird fiir 107 Aktien, fir welche die Aktiendividende gewahlt wurden, eine neue Aktie sowie
die Barzahlung eines Restbetrags in Hohe von 0,1 x € 0,70 = € 0,07 gewahrt. Sofern die Anteiligen Dividendenanspriiche eines Aktio-
nars nicht ausreichen, um eine neue Aktie zu beziehen, wird die Dividende ebenfalls ausschlieBlich in bar ausgezahlt. Beim Bezugs-
verhaltnis von 106,9 : 1 und bei Wahl eines Aktionars fir 106 Aktien bzw. 106 Anteilige Dividendenanspriiche die Aktiendividende zu

erhalten, erhalt er keine neue Aktie, aber einen Restbetrag in Hohe von € 74,20 (106 x € 0,70 = € 74,20) in bar.
Gebiihren und Kosten der Aktienzeichnung

Bei der Wahl der Aktiendividende kénnen, obwohl die GRENKELEASING die Leistungen der Depotbanken mit einer Zahlung in Hhe
von € 1,50 pro Depot vergiiten wird, Depotbankprovisionen anfallen. Bitte erkundigen Sie sich wegen Einzelheiten vorab bei lhrer
Depotbank. Kosten, die Depotbanken lhnen als Depotkunden in Rechnung stellen, kdnnen weder von der GRENKELEASING noch
von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, erstattet werden. Fir die Abwicklung des Bezugsrechts berechnet die HSBC

Trinkaus & Burkhardt AG den die Aktiendividende wahlenden Aktionaren keine zuséatzliche Provision.
Ausiibung des Wahlrechts bei Wahl der Aktiendividende

Bei Wahl der Aktiendividende miissen die Aktionare bis zum 28. April 2014 wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten unter Verwendung
des dafiir von den Depotbanken zur Verfligung gestellten Vordrucks dieser mitteilen, dass sie ihr Bezugsrecht ausiiben méchten und
Anteilige Dividendenanspriiche entsprechend den ausgelibten Bezugsrechten durch Ausfiillen und Unterzeichnung des Vordrucks an
die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, iibertragen. Die Ubertragung der Anteiligen Dividendenanspriiche erfolgt an die
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, als fremdnutzige Treuhénderin mit der MalRgabe, dass die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG, Disseldorf, die Ubertragenen Anteiligen Dividendenanspriiche als Sacheinlage an die GRENKELEASING bertragt gegen
Zeichnung neuer Aktien in dem festgelegten Bezugsverhaltnis zu dem festgelegten Bezugspreis im eigenen Namen fiir Rechnung der
Aktionare mit der Verpflichtung, die neuen Aktien nach Zeichnung und Eintragung der Durchfiihrung der Bezugsrechtskapitalerhhung

in das Handelsregister dem jeweiligen Aktionar zu Ubertragen.
Buchung der neuen Aktien

Die neuen Aktien werden voraussichtlich am 8. Mai 2014 an die erwerbenden Aktionare geliefert.
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5.  Zulassung zum Handel an der Borse

Die Zulassung der neuen Aktien zum Handel im regulierten Markt sowie zum Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungs-
folgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse wird voraussichtlich am 7. Mai 2014 erfolgen. Die Notierung der neuen
Aktien am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich am 8. Mai 2014 aufgenommen werden, indem die neuen

Aktien in die Notierung der bestehenden Aktien einbezogen werden.
6. Steuerliche Behandlung

Die nachfolgende (iberblickartige Darstellung der steuerlichen Behandlung der Dividende erhebt keinen Anspruch auf Voll-

stindigkeit und ersetzt nicht die persénliche Beratung durch einen Steuerberater.®

Bei Dividenden auf girosammelverwahrte Aktien missen die Depotbanken bzw. bei einer End- oder Zwischenverwahrung im Ausland die
inlandische Wertpapiersammelbank (sog. auszahlende Stelle) Kapitalertragsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) ein-
behalten und an das zusténdige Finanzamt abfiihren. Die Kapitalertragsteuer betragt einschlieflich Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer
maximal 28 % auf die gesamte Dividende®. Dieser Betrag ist durch den in jedem Fall als Bardividende ausgezahlten Teil der Gesamt-
dividende in Hohe von € 0,30 abgedeckt. Die auszahlenden Stellen kdnnen die Kapitalertragsteuer, die auf den gesamten Dividenden-
anspruch anféllt, von diesem Betrag einbehalten und an das zusténdige Finanzamt abfiihren. Der verbleibende Differenzbetrag ist den
Aktionaren gutzuschreiben. Der Einbehalt und die Abfiihrung der Kapitalertragsteuer auf den gesamten Dividendenanspruch wird demnach
durch die auszahlenden Stellen durchgefiihrt. Der Kapitalertragsteuerabzug fiir den Aktionar findet mithin bei der Aktiendividende in gleicher

Art und Weise statt wie bei ausschlielicher Leistung der Dividende in bar.

Die Kapitalertragsteuer entsteht mit Zufluss der Dividendenertrage. In diesem Zeitpunkt ist der Steuerabzug durch die auszahlende Stelle
vorzunehmen. Dieser Zeitpunkt fallt steuerlich sowohl fiir die ausschlielliche Bardividende als auch fir die Aktiendividende auf den
6. Mai 2014, an dem die Auszahlung der Bardividende und die Ubertragung der Anteiligen Dividendenanspriiche an die GRENKELEASING

im Rahmen der Bezugsrechtskapitalerhéhung stattfinden soll.

Fir die Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer sind die Auslibung des Wahlrechtes zugunsten einer Aktiendividende und der Zeit-
punkt des Zuflusses unbeachtlich, da die Bewertung des Kapitalertrags ausschlielich in Hohe des Dividendenanspruchs zu erfolgen hat'°.

Eine Bewertung der in Aktien "umgewandelten" Dividenden als Sachdividende ist insoweit auch nicht erforderlich.

Die Auslbung der Bezugsrechte durch die Aktionare fiihrt nach Auffassung der Finanzverwaltung nicht zu einem steuerpflichtigen

VerauRerungsgewinn, so dass hierdurch keine weiteren Kapitalertragsteuerpflichten seitens der Banken oder der Aktionare entstehen.

8 Die steuerlichen Ausfiihrungen umfassen den Standardfall, dass eine natirliche, in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Person, die die Aktien im
steuerlichen Privatvermdgen halt, die Dividende bezieht und von ihr keine Freistellungs- oder Nichtveranlagungsbescheinigung vorgelegt wurde.

9  Ausgeschiittete Dividenden unterliegen grundsatzlich einer Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % und einem auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidari-
tatszuschlag in Hohe von 5,5 % (insgesamt also 26,375 %). Bei bestehender Beauftragung der auszahlenden Stelle durch den Aktionar, dass auch Kirchen-
steuer einbehalten werden soll, erhdhen sich die einzubehaltenden Steuern durch die Kirchensteuer (8 % in Baden-Wrttemberg und Bayern, 9 % in den rest-
lichen Bundeslandern) auf rund 27,819 % bzw. rund 28,000 %. Die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich in vollem Umfang unabhéngig davon einzubehalten,
ob und in welchem Umfang die Dividende auf Ebene des Aktionars von der Steuer befreit ist und ob es sich um einen im Inland unbeschréankt oder beschrankt
steuerpflichtigen Aktionar handelt. Ein davon abweichender Kapitalertragsteuerabzug kann sich in bestimmten Fallen (z. B. bei Vorliegen eines Freistellungs-
auftrags, einer Nichtveranlagungsbescheinigung oder einer Bescheinigung zur Freistellung oder Reduzierung der Kapitalertragsteuer nach einem Doppel-
besteuerungsabkommen etc.) ergeben.

10 Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist der Dividendenanspruch in Héhe von € 1,00 pro Stiickaktie.
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Die Bezugsrechtskapitalerhéhung der GRENKELEASING wird nicht durch Umwandlung von Riicklagen durchgefihrt, so dass § 1 Kapital-

erhéhungsteuergesetz nicht greift.
7.  Nachreichen von weiteren Informationen
Die in diesem Dokument zur Information nach §§ 4 Abs. 1 Nr. 4, 4 Abs. 2 Nr. 5 WpPG urspriinglich noch offen gelassenen Einzelheiten, wie

Bezugspreis und Anzahl der zum Erhalt einer neuen Aktie notwendigen Bezugsrechte, werden auch im Bundesanzeiger und auf der Web-

site der GRENKELEASING unter www.grenke.de/aktiendividende verdffentlicht.

Baden-Baden, den 25. April 2014

GRENKELEASING AG

gez. Jorg Eicker gez. Mark Kindermann
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