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GRENKE AG (Konzern)  
Zusammenfassung Rating  

Das Ratingergebnis des Vorjahres von A, stabil, wird auf Ba-
sis des nachhaltig positiven Neugeschäftswachstums, der 
unverändert hohen Profitabilität sowie der überzeugenden 
Eigenkapitalausstattung bestätigt.  
 

Geschäftsschwerpunkt der GRENKE AG (Konzern) bzw. 
Gruppe (inklusive Franchisepartner) ist die Durchführung 
von Leasinggeschäften im Small-Ticket-Segment mit Fokus 
auf IT-Produkte. Darüber hinaus werden Factoring- und 
Bankdienstleistungen angeboten. Durch einen sukzessiven 
Ausbau ihres Vertriebsnetzwerkes besitzt die Gruppe insbe-
sondere im Heimatmarkt Deutschland, der Schweiz und Ita-
lien eine marktführende Stellung. Auf gesamteuropäischer 
Ebene hat sich die GRENKE-Gruppe in diesem Nischen-
markt als ein bedeutender Anbieter etabliert. Insgesamt ist 
die Gruppe in mittlerweile 31 Ländern an 131 Standorten ver-
treten und ist damit hinsichtlich ihrer regionalen Verteilung 
breit diversifiziert. 
 

Im Hinblick auf die strategische Ausrichtung der GRENKE 
AG bleibt die weiterhin schlüssige Strategie sowie deren kon-
sequente und erfolgreiche Umsetzung hervorzuheben, die 
zu einer nachhaltig guten Neugeschäfts- und Ergebnisent-
wicklung geführt hat. Die von der Gruppe etablierte Vertriebs-
struktur (primär Vertriebsleasing über Fachhändler) stützt 
sich auf eine breite Vermittler- und Kundenbasis und erlaubt 
einen kostengünstigen Vertrieb durch Nutzung von Händlern 
als Multiplikatoren. Die Gesellschaft ist bestrebt, das bisher 
sehr erfolgreiche Geschäftsmodell, das vor allem auf einer 
schnellen, effizienten Abwicklung kleiner Vertragsgrößen im 
IT-Bereich basiert, auch auf andere Produktgruppen zu über-
tragen. Daneben können sich durch die Übernahme der Eu-
ropa Leasing GmbH (Dezember 2016), die im Bereich der 
Medizintechnik tätig ist, substanzielle Synergie- und Wachs-
tumseffekte ergeben.  
 

Das Leasingportfolio der Gruppe ist aufgrund des kleinteili-
gen Geschäftes durch einen hohen Grad an Granularität ge-
kennzeichnet. Der geschäftsmodelltypisch vergleichsweise 
hohe Anteil zahlungsgestörter Forderungen konnte in den 
letzten Geschäftsperioden weiter reduziert werden.   
 

Die Gruppe kann auch im ersten Halbjahr 2017 an den er-
folgreichen Geschäftsverlauf des vergangenen Jahres an-
knüpfen. Basierend auf der guten unterjährigen Entwicklung, 
wurde die ursprüngliche Prognose für das Neugeschäfts-
wachstum im Segment Leasing für das Geschäftsjahr 2017 
angehoben. Die Möglichkeiten zur Haftkapitalgenerierung 
werden einerseits durch die starke Ertragskraft und dem da-
mit verbundenen guten Innenfinanzierungspotenzial determi-
niert, andererseits bleibt das weiterhin gute Standing am Ka-
pitalmarkt festzustellen. 

A 
stabil 
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Stärken/Chancen: 

• Überzeugende Eigenkapitalausstattung 

• Klare und seit Jahren erfolgreiche strategische 
Ausrichtung 

• Nachhaltig positive Neugeschäfts- und Ergeb-
nisentwicklung; hohe Profitabilität  

• Breite Streuung des Händler-/Kundenportfolios   

• Effiziente Prozesse und sehr gute Kostenstruk-
tur durch hohen Automatisierungs- und Standar-
disierungsgrad 

• Übertragung des erfolgreichen Geschäftsmo-
dells auf andere Produktgruppen  

Schwächen/Risiken:  

• Geschäftsmodelltypisch erhöhter Anteil gestör-
ter Forderungen (zuletzt weiter rückläufige Ten-
denz)  

• Starker Wachstumsfokus mit entsprechenden 
Herausforderungen für die Organisation, Steue-
rung und Adressqualität 

• Ein nicht unwesentlicher Anteil des Geschäfts-
volumens wird in Ländern mit schwierigem kon-
junkturellen Umfeld erzielt 

Finanzdaten:    

Werte (TEUR) 2016 2015 

Substanzwertveränderung 31.508 30.166 

Ordentl. Gesamtergebnis 134.536 109.461 

Wirtschaftliches Ergebnis 166.044 139.627 

Bilanzsumme  3.971.452 3.474.530 

Nettorentabilität 4,2% 4,0 % 

Modif. Eigenmittelquote 21,1% 21,0 % 
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