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Starken/Chancen:

» Nachhaltig positives Neugeschéfts- und Ergebnis-
wachstum; hohe Profitabilitét

» Sehr gute Eigenkapitalausstattung

« Bewahrte, effiziente Kreditrisikomanagement- und
steuerungsverfahren

« Franchisesystem zum ErschlieRen neuer Markte er-
folgreich etabliert

« Sehr gunstige Kostenstruktur, die durch einen hohen
Automatisierungs- und Standardisierungsgrad ge-
wabhrleistet wird

» Stark diversifiziertes Kundenportfolio; keine Abhan-
gigkeiten von Lieferanten/Handlern

« Moglichkeit der Ubertragung des Geschéaftsmodells
auf weitere Objektgruppen — Objektgruppe Medizin-
technik erweitert

Schwachen/Risiken:

» Ein Teil des Geschéftsvolumens wird in Landern mit
schwierigen konjunkturellen oder politischen Rah-
menbedingungen erzielt; Italien bleibt zu beobachten

» Starker Wachstumsfokus mit entsprechenden Her-
ausforderungen fir die Organisation, Steuerung und
Adressqualitat

» Geschaftsmodelltypisch erhohter Anteil gestorter
Forderungen

Finanzdaten:

(in TEUR) 2017 2016
Substanzwertveranderung 56.709 31.508
Ordentl. Gesamtergebnis 157.727 134.536
Wirtschaftliches Ergebnis 214.436 166.044
Bilanzsumme 4.842.205 3.971.452
Nettorentabilitat 4,4% 4,2%
Modif. Eigenmittelquote 21,1% 21,1%
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GRENKE AG (Konzern)

Ratingergebnis

Das Ratingergebnis der GRENKE AG (Konzern) wird mit A
bestatigt. Die Bonitat wird damit unverandert als hoch einge-
schatzt.

Der Ausblick des Ratings bleibt stabil. Das Rating basiert auf
einem Uberzeugenden Finanzprofil, das durch eine weiterhin
hohe Profitabilitat sowie starke Kapitalverhéltnisse gepragt
ist. Das Geschaftsprofil wird durch eine sehr gute Marktstel-
lung, eine Uberzeugende Organisation sowie ein angemes-
senes Risikoprofil determiniert. Durch die im ersten Halbjahr
2018 erfolgreich durchgefuhrte Kapitalerhhung wurden die
Kapitalverhaltnisse um rund 197 Mio. EUR noch einmal ge-
starkt und damit die weitere Basis fur das kiinftige Wachstum
und die Fortsetzung der Internationalisierungsstrategie ge-
legt.

Geschéftsschwerpunkt der GRENKE AG (Konzern) bzw.
Gruppe (inklusive Franchisepartner) ist die Durchfuihrung
von Leasinggeschaften im Small-Ticket Segment mit Fokus
auf IT-Produkte. Dariiber hinaus werden Factoring- und
Bankdienstleistungen angeboten. Durch einen sukzessiven
Ausbau ihres Vertriebsnetzwerkes besitzt die Gruppe inshe-
sondere im Heimatmarkt Deutschland, der Schweiz und lIta-
lien eine marktfihrende Stellung. Auf gesamteuropéaischer
Ebene hat sich die GRENKE-Gruppe in diesem Nischen-
markt als ein bedeutender Anbieter etabliert. Insgesamt ist
die Gruppe in mittlerweile 31 Landern an 139 Standorten ver-
treten und damit hinsichtlich ihrer regionalen Verteilung breit
diversifiziert.

Die strategische Ausrichtung sowie deren konsequente und
erfolgreiche Umsetzung sind (berzeugend. Dies spiegelt
sich insbesondere in der seit Jahren nachhaltig guten Neu-
geschéfts- und Ergebnisentwicklung wider. Als positiv beur-
teilen wir die beabsichtigte Erweiterung des Produktportfolios
und Ubertragung des bisher sehr erfolgreichen Geschéfts-
modells auch auf andere Objektgruppen. Durch die Uber-
nahme und Integration der Europa Leasing GmbH wurde zu-
letzt der Bereich Medizintechnik nachhaltig gestarkt. Erfolgs-
faktoren der Gruppe sind unter anderem die schnelle, effizi-
ente Abwicklung kleiner Vertragsgrof3en, eine etablierte, in-
ternationale Vertriebsstruktur, die sich auf eine breite Ver-
mittler- und Kundenbasis stiitzt sowie die hohe Granularitat
des Portfolios. Da die Gruppe einen Teil des Geschéftsvolu-
mens in Landern mit schwierigen konjunkturellen oder politi-
schen Rahmenbedingungen erzielt, bleiben diese Markte
(u. a. Italien, Brasilien) zu beobachten.
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