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Ratingergebnis GRENKELEASING AG (Konzern) 
 

GRENKELEASING AG  
(Konzern) 
Kerngeschäft der Gesellschaft ist das herstel-
lerunabhängige Leasing von IT und Büro-
technik im Small-Ticket-Bereich für kleinere 
und mittlere Unternehmen schwerpunktmä-
ßig in Europa. Daneben werden auch Facto-
ring und Bankdienstleistungen angeboten. 
Der wichtigste Vertriebskanal ist der indirekte 
Vertrieb über Fachhandelspartner. Mitarbei-
terzahl per 09/2015: Ø 918 Mitarbeiter. 

Ratingergebnis: A  

Ausblick:            stabil 

Datum:                16.12.2015 

Stärken/Chancen: 

� Gute Eigenkapitalausstattung 

� Klar fokussierte Strategie und er-
folgreiche Umsetzung 

� Nachhaltig positive Neugeschäfts- 
und Ergebnisentwicklung 

� Schlanke Prozesse durch hohen 
Standardisierungs- und Automati-
sierungsgrad 

� Ausgezeichnete Unternehmens-
steuerung durch detaillierte, zeit-
nahe Controllinginstrumente 

� Hoher Grad an Risikodiversifizie-
rung, sehr granulares Portfolio 

Schwächen/Risiken: 

� Geschäftsmodelltypisch hoher An-
teil nicht performender/überfälliger 
Forderungen  

� Starke Fokussierung auf Wachstum 
mit entsprechenden Herausforde-
rungen für die Organisation, Steue-
rung und Adressqualität 

� Hoher Geschäftsanteil in Ländern 
mit schwierigem konjunkturellen 
Umfeld 

Analysten: 

Stefan Koll 
+ 49 221 912 897 222 
S.Koll@gbb-rating.de 
 
Philipp Krohs 
+ 49 221 912 897 257 
P.Krohs@gbb-rating.de 

Die GRENKELEASING AG (Konzern) bzw. die Gruppe (inklusive 

Franchisepartner) hat sich als internationaler Anbieter von her-
stellerunabhängigen Small-Ticket-IT-Leasingverträgen in einem 

schwierigen Marktumfeld vor allem in Deutschland, Frankreich 

und Italien etabliert. In inzwischen 29 Ländern ist die Gruppe 

schwerpunktmäßig in Europa vertreten. Im Geschäftsjahr 

2014  (+ 13,9 %) sowie im laufenden Geschäftsjahr (+ 23,0 % per 
09/2015) konnte die Gruppe ihr Neugeschäft deutlich ausweiten 

und damit das nachhaltig hohe Wachstum der Vorjahre bestäti-

gen. Zur Absicherung des weiteren Wachstums wurde in 2015 

eine Hybridanleihe in Höhe von 30 Mio. € begeben und das Ka-
pital somit wesentlich gestärkt.  

Im Hinblick auf die strategische Ausrichtung der Grenkeleasing 

bleibt weiterhin die schlüssige Strategie sowie deren konse-

quente und erfolgreiche Umsetzung hervorzuheben, die zu nach-

haltig guten Ergebnissen und Neugeschäft geführt hat. Ein hoher 
Standardisierungsgrad, eine IT-gestützte Automatisierung sowie 

eine insgesamt hohe Prozesseffizienz ermöglichen Skaleneffekte 

durch hohe Stückzahlen. Die hohe Verwertungskompetenz sowie 

Erträge aus dem Versicherungsgeschäft bilden weitere wesentli-
che Ertragskomponenten. Der überwiegend indirekte Vertrieb er-

folgt als kostengünstiger Multiplikatorvertrieb über Fachhändler. 

Die Grenkeleasing überzeugt zudem durch zeitnahe, stark quan-

titativ-statistisch ausgerichtete Steuerungsinstrumente und eine 

konsequente Diversifizierung.  
Durch die von Grenkeleasing gewählte einheitliche Konditionen-

gestaltung im Leasinggeschäft ist das fortgesetzte Funktionieren 

der bisher offensichtlich effektiven Annahmekriterien essentiell. 

Positiv anzumerken ist die derzeit im Vergleich zum Neuge-
schäftswachstum unterproportionale Schadensentwicklung. Auf-

grund der Börsennotierung und starken Kapitalmarktaktivitäten 

besteht eine Abhängigkeit der Refinanzierung vom Kapitalmarkt. 

Auf Basis der nachhaltig guten Geschäftsentwicklung, der soliden 

Kapitalausstattung sowie der rückläufigen Tendenz der Scha-
densquoten erfolgt eine Anhebung des Ratingergebnisses von 

"A-" auf "A". Der Ausblick ist stabil.  

 

Finanzkennzahlen 2014 2013 2012

 (auf Basis von Berechnungen der GBB-Rat ing)

Ordentl. Gesamtergebnis  (in T€ ) 86.909 64.258 59.698 

Delta Nettosubstanzwert  (in T€ ) 45.421 37.299 40.727 

Nettorentabilität (in %) 4,5 3,8 4,3 

CIR vor Risikovorsorge (in %) 39,1 41,0 39,2 

Gewinn nach Steuern (in T€ ) 65.040 47.012 42.461 

Neugeschäft Gruppe (in T€ ) 1.352.903 1.188.214 1.027.565 

Modif. Eigenmittelquote (in %) 21,1 20,5 18,6 


