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GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

Vorjahr
EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 44.101.951,04 38.202
2. Negative Zinsen aus
Kredit- und Geldmarktgeschaften -748.396,38 -360
3. Zinsaufwendungen 10.072.851,65 33.280.703,01 9.505
4. Leasingertrige 4.728.053,41 4.728.053,41 2.930
5. Provisionsertréage 1.417.716,77 1.025
6. Provisionsaufwendungen 1.655.203,97 -237.487,20 1.342
7. Sonstige betriebliche Ertrage 576.251,82 447
8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 3.278.464,88 2.603
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und fur Unterstiitzung 761.453,95 4.039.918,83 606
darunter: fur Altersversorgung EUR 168.816,57 (i. Vj. TEUR 114)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.732.776,14 9.772.694,97 3.970
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
a) auf Leasingvermégen 3.766.159,73 1.486
b) auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 353.013,37 4.119.173,10 126
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 513.358,43 890
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 14.419.838,15 13.257
12. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 9.522.456,39 8.459
13. Auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 9.522.456,39 8.459
14. Jahresiiberschuss / Bilanzgewinn 0,00 0







GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2019

l. Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geman §§ 340 ff. HGB, den Vorschriften des Aktiengesetzes
(AktG) sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fur groRRe
Kapitalgesellschaften. Der Jahresabschluss besteht aus der Jahresbilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie einem Anhang. Darlber hinaus wurde ein Bericht Uber die Lage der
Gesellschaft gemall § 289 HGB i.V.m. § 340a HGB aufgestellt. Die GRENKE BANK AG, Baden-
Baden, ist beim Amtsgericht Mannheim im Handelsregister, Abteilung B, unter der Nummer 710100
eingetragen.

Das Gliederungsschema der RechKredV wurde gemaR § 265 Abs. 5 Satz 2 HGB um den GuV-Posten
.Negative Zinsen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften” ergéanzt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mafigebend.

Die Barreserve wird zum Nennwert angesetzt.

Forderungen an Kunden und Forderungen an Kreditinstitute wurden mit dem Nennwert oder
niedrigeren Anschaffungskosten zuzuglich Zinsabgrenzungen ausgewiesen. Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen an Kunden wurden von diesen aktivisch abgesetzt.

Sofern Leistungsstérungen auftreten, werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Leistungsstérungen
liegen vor, sobald der Kredithehmer seine vertraglichen Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht
fristgerecht erbracht hat und die Frist der zweiten Mahnung ohne Ausgleich verstrichen ist.
Sicherheiten in Form von verpfandeten Gesellschaftsanteilen werden infolge eines fehlenden
objektiven Verkehrswertes in der Regel nicht beriicksichtigt.

Darlber hinaus wird wie in den Vorjahren zur Abdeckung des Risikos auf das Kundenkreditvolumen
ohne Leasingforderungen eine Pauschalwertberichtigung auf Basis des vom Bundesministerium der
Finanzen im Schreiben vom 10. Januar 1994 beschriebenen Verfahrens gebildet.

Beteiligungen werden mit den Anschaffungskosten zuzuglich Anschaffungsnebenkosten aktiviert.

Sofern eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegt, erfolgt eine Bewertung auf den
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niedrigeren beizulegenden Wert. Das Leasingvermégen, die immateriellen Anlagewerte und die
Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten angesetzt und werden, soweit abnutzbar, um planmaRige
Abschreibungen vermindert. Geringwertige Anlagegiter bis zu einem Netto-Einzelwert von
EUR 410,00 sind im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben bzw. als Aufwand erfasst worden; ihr
sofortiger Abgang wurde unterstellt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde sind zum Nennwert bzw. niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben ausgewiesen, die vor dem
Abschlussstichtag entstanden sind und Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden nach dem Barwert-
Verfahren anhand versicherungsmathematischer Grundséatze unter Verwendung der ,Richttafeln 2018
G" errechnet und mit dem handelsrechtlich zuladssigen Verpflichtungsumfang angesetzt. Fir die
Abzinsung wurde gem. § 253 Abs. 2 HGB pauschal der durchschnittliche Marktzinssatz der letzten 10
Jahre bei einer restlichen Laufzeit von 15 Jahren von 2,71% (Vorjahr 3,21%) gemaR der
Ruckstellungsabzinsungsverordnung  vom  18.  November 2009 verwendet. Erwartete
Rentensteigerungen wurden mit 1,50% (Vorjahr 1,70%) beriicksichtigt.

Die anderen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohende
Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Hohe des nach vernunftiger kaufméannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr wurden abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Dem passiven Rechnungsabgrenzungsposten wurden die erhaltenen Erlése aus den Delkredere-
Anteilen bei Forderungsankaufen erfolgsneutral zugefiihrt. Die Auflésung des Postens erfolgt linear
Uber die Restlaufzeit der angekauften Forderungen.

Die Bewertung der derivativen Finanzinstrumente erfolgt nach anerkannten Methoden zum
Marktwert, wobei die entsprechenden SWAP-Satze zugrunde gelegt werden.

In den Fallen in denen Forderungen (Grundgeschéafte) zum Ausgleich gegenlaufiger Wertanderungen
aus dem Eintritt vergleichbarer Risiken aus Devisentermingeschaften zusammengefasst werden
(Bewertungseinheit) finden gemal § 254 HGB in dem Umfang und fir den Zeitraum in dem die
gegenlaufigen Wertdnderungen sich ausgleichen die allgemeinen Bewertungsgrundsatze keine
Anwendung. Die bilanzielle Abbildung erfolgt nach der Einfrierungsmethode.

Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten wurden mit dem
Devisenkassamittelkurs gemaR §§ 340h bzw. 256a HGB zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurde dabei das Realisationsprinzip (§ 252 Abs. 1 Nr. 4
Halbsatz 2 HGB) und das Anschaffungskostenprinzip (§ 253 Abs. 1 Satz 1 HGB) beachtet.
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Il. Erlauterungen zur Jahresbilanz

Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstiande

Samtliche Forderungen an Kreditinstitute sind taglich fallig.

Forderungen an Kunden mit Restlaufzeiten 31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR

a) bis drei Monate * 128.789 142.759

b) von mehr als drei Monaten bis ein Jahr 352.621 319.364

c) von mehr als einem Jahr bis funf Jahre 814.481 638.937

d) von mehr als funf Jahren 9.014 8.818

* davon Forderungen an Kunden mit unbestimmter Laufzeit 29.435 40.501

In den Forderungen an Kunden sind insbesondere angekaufte Leasingforderungen in Héhe von
TEUR 1.157.838 (Vorjahr TEUR 930.525) und Existenzgriindungsfinanzierungen in H&he von
TEUR 35.981 (Vorjahr TEUR 41.475) enthalten. In der Position sind Betrdge inklusive abgegrenzter
Zinsen in Héhe von TEUR 35.999 (Vorjahr TEUR 75.204) gegenilber verbundenen Unternehmen und
TEUR 75 (Vorjahr TEUR 0) gegeniiber Beteiligungsunternehmen enthalten. Sowie zwei Nachrangdar-
lehen in H6he von TEUR 1.200 (Vorjahr TEUR 1.000).

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten im Wesentlichen Forderungen aus der Umsatz-
steuer-Verrechnung in Héhe von TEUR 5.225 (Vorjahr TEUR 7.012) und aus Verrechnungskonten im
Zahlungsverkehr in Héhe von TEUR 2.237 (Vorjahr TEUR 1.270).
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Entwicklung des Anlagevermdégens

Abschreib- Abschreib-  Zuschreib-
Anschaffungs-/Herstellungskosten ungen Buchwerte ungen ungen
S . .
2 ® o 2 = 2 2 5, 5,
[=} =) =) =] Q =} =} ) [7)
o S s g E S S 5 b
S =) =) 2 € o o < <
d =] Ke) Q 5 ) [5} [}
S N < 2 x s s 3 3
5 O O]
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Leasingvermégen 11.264 7.475 1.500 0 4274 12.966 9.257 3.766 0
Immaterielle Anlagewerte 639 368 0 0 493 514 337 192 0
Betriebs- und
Geschéftsaustattung
(einschl. GWG) 541 303 1 0 578 265 124 161 0
Beteiligungen 8.518 0 0 0 0 8.518 8.518 0 0
Gesamt 20.962 8.146 1.501 0 5.345 22.263 18.236 4.119 0

Die Betriebs- und Geschéftsausstattung wird vollstdndig im Rahmen der eigenbetrieblichen Tatigkeit
genutzt.

Beteiligungen

Die GRENKE BANK AG hat sich in 2016 in Hohe von 15 % am Kapital der Finanzchef24 GmbH mit
Sitz in Miunchen beteiligt. Die Anschaffungskosten betrugen TEUR 3.000. Im Jahr 2018 nahm die
GRENKE BANK AG an einer weiteren Kapitalerh6hung zur Erhaltung der Stimmrechte teil. Der Buch-
wert betrdgt nach der Teilnahme an einer Kapitalerhdhung per 31.12.2019 TEUR 3.150 (Vorjahr
TEUR 3.150). Das Eigenkapital der Finanzchef24 GmbH betrug per 31.12.2018 TEUR 59 (Vorjahr
TEUR 848) und der Jahresfehlbetrag belief sich in 2018 auf TEUR 1.789 (Vorjahr TEUR 1.751).
Darliber hinaus besteht unveréndert eine Beteiligung tber 25,1 % am Kapital der CPS Cash Payment
Solutions GmbH mit Sitz in Berlin in H6he von TEUR 5.368. Das Eigenkapital der CPS Cash Payment
Solutions GmbH betrug per 31.12.2018 TEUR 641 (Vorjahr TEUR 1.448) und der Jahresfehlbetrag
belief sich in 2018 auf TEUR 807 (Vorjahr TEUR 1.220).

Bei beiden Beteiligungen liegen keine dauerhaften Wertminderungen vor.

Treuhandgeschifte

Das Treuhandvermégen und die Treuhandverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
Treuhandvermégen
Beteiligungen 0 2.856
Treuhandverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 0 2.856
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Das Objekt, das den treuhdnderischen Tatigkeiten zugrunde lag, wurde verauert und die damit ver-
bundene Gesellschaft 2019 aufgelost.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Zur Absicherung des Adressenausfallrisikos der angekauften deutschen, irischen, niederlandischen,
spanischen und portugiesischen Leasingforderungen hat die GRENKE BANK AG Garantievertrdge mit
der GRENKE FINANCE PLC und der GRENKE AG abgeschlossen. Im Rahmen der Absicherung der
angekauften Leasingforderungen wird die hierflr im Voraus gezahlte Pramie unter dem aktiven Rech-
nungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag entféllt ein Betrag in H&he von
TEUR 4.853 (Vorjahr TEUR 10.810) auf gezahlte Pramien zur Absicherung von Leasingforderungen.

Aktive latente Steuern

Zur besseren Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wurden im Berichtsjahr die fur
vororganschaftliche Verlustvortrdge gebildeten aktiven latenten Steuern gegen die anderen Gewinn-
ricklagen ausgebucht. Eine Vergleichbarkeit zum Vorjahr ist nicht gegeben.

Verbindlichkeiten

Nachfolgende Bilanzposten gliedern sich wie folgt nach Restlaufzeiten:

31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist
mit Restlaufzeiten
a) bis drei Monate 32.887 29.966
b) von mehr als drei Monaten bis ein Jahr 74.673 57.659
c) von mehr als einem Jahr bis funf Jahre 160.539 149.133
d) von mehr als funf Jahren 2.115 3.682

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Globaldarlehen der NRW.BANK, der
Thiringer Aufbaubank, der Investitionsbank des Landes Brandenburg und der KfW in Hohe von
TEUR 233.185 (Vorjahr TEUR 198.210) enthalten. Die Darlehen haben eine Ursprungslaufzeit von
drei oder vier Jahren und werden regelmaRig getilgt. Darliber hinaus bestehen Refinanzierungen der
KfW und der L-Bank fur Existenzgriindungsfinanzierungen in Héhe von TEUR 30.729 (Vorjahr
TEUR 36.730) sowie mehrere Festgelder mit der NBank in Héhe von TEUR 6.300 (Vorjahr
TEUR 5.500).
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-

gungsfrist

mit Restlaufzeiten 31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR

a) bis drei Monate 130.945 109.664

b) von mehr als drei Monaten bis ein Jahr 221.074 182.659

c) von mehr als einem Jahr bis funf Jahre 415.525 320.822

d) von mehr als funf Jahren 5.000 5.000

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden setzen sich aus taglich falligen Kundengeldern in Héhe
von TEUR 117.224 (Vorjahr TEUR 77.334) und Kundenfestgeldern in Héhe von TEUR 772.544 (Vor-
jahr TEUR 618.145) zusammen. In der Position Verbindlichkeiten gegentber Kunden sind Betrage
inklusive abgegrenzter Zinsen in Héhe von TEUR 5.634 (Vorjahr TEUR 3.026) gegentber verbunde-
nen Unternehmen und in Héhe von TEUR 1.021 (Vorjahr TEUR 1.957) gegenuber Beteiligungsunter-
nehmen enthalten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen aus den folgenden Positionen zu-

sammen:
31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR
gegeniber verbundenen Unternehmen 13.008 11.954
aus Bewertungseinheiten (Swap-Bestandskonten) 2.695 0
gegeniber Dritten 850 830
gegeniber dem Finanzamt 141 108

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen handelt es sich um die
Gewinnabfihrung in Héhe von TEUR 9.522 (Vorjahr TEUR 8.459), Zinsen in Héhe von TEUR 3.119
(Vorjahr TEUR 3.119) sowie sonstige Verrechnungen in Héhe von TEUR 366 (Vorjahr TEUR 314).

Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft in Hohe von TEUR 54.988 (Vorjahr TEUR 44.084)
Uber die Laufzeit abzugrenzende Betrage, die von der GRENKE AG, der GRENKE FINANCE PLC,
Dublin/Irland, und der GRENKE LIMITED, Dublin/Irland fur die Ubernahme des Ausfalls von Endlea-
singnehmern im Rahmen des Ankaufs von Leasingforderungen an die GRENKE BANK AG bezahlt
wurden.
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Riickstellungen

Die Diskontierung der Pensionsriickstellungen erfolgte mit dem durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen zehn Geschéftsjahre. Der Rickstellungsbetrag, der sich zum 31. Dezember 2019 bei
Diskontierung mit dem durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Geschéftsjahre ergibt,
Ubersteigt den ausgewiesenen Betrag um TEUR 132. Dieser Unterschiedsbetrag unterliegt geman
§ 253 Abs. 6 HGB einer Ausschittungssperre.

Die anderen Riickstellungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2019 31.12.2018
TEUR TEUR

Provisionen fir Leasingvertrage 301 170
Kreditgeschaft 220 630
Rechts- und Beratungskosten 219 118
Ausstehende Rechnungen 190 132
Jahresabschluss- und Prifungskosten 187 119
Einlagensicherung 90 75
Archivierungskosten 74 67
Drohverlustriickstellungen 39 247
Sonstiges 92 142
Summe 1.412 1.700

Die Geschéftstatigkeit der GRENKE BANK AG lasst im Regelfall keine unmittelbare Zuordnung ein-
zelner aktivischer und passivischer zinsbezogener Finanzinstrumente zueinander zu. Unabhéangig
dazu, besteht aufgrund der Zielsetzung der Geschafte (Erzielung einer Marge aus dem Zinsgeschéft)
ein von der Rechtsprechung anerkannter wirtschaftlicher Zusammenhang zwischen diesen Geschéaf-
ten (sogenannter Refinanzierungszusammenhang). Fur alle Finanzinstrumente des Zinsbuchs wird
dem handelsrechtlichen Imparitéatsprinzip dadurch Rechnung getragen, dass fiir einen entstehenden
Verpflichtungstiberschuss aus der Bewertung des gesamten Zinsbuchs eine Rickstellung gemaf
§340ai. V. m. § 249 Abs. 1 Satz 1, 2 Alternative HGB gebildet wird. Die Bank wendet zur Ermittlung
der Drohverlustriickstellung die barwertige Methode an.

Es wird demnach dann eine Riickstellung gebildet, wenn der Barwert des gesamten Zinsbuchs kleiner
ist als der Buchwert des Zinsbuchs und somit per Saldo unrealisierte Verluste im Zinsbuch bestehen.
Die aus dem Vertragsbestand erwarteten zukiinftigen abgezinsten Cashflows aus dem Zinsbuch wer-
den dem Buchwert der zinstragenden Aktiva bzw. Passiva gegenlibergestellt. Zusatzlich miissen ggf.
anfallende Risikokosten beriicksichtigt werden.

Die Bildung einer Drohverlustriickstellung gemafR § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB fir das allgemeine Zins-

anderungsrisiko im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuches (s.a. IDW RS BFA 3) ist
aufgrund des positiven Barwerts des Zinsbuches per 31. Dezember 2019 nicht erforderlich.
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Instrumente des zusitzlichen aufsichtsrechtlichen Kernkapitals

Am 22. Juli 2015 hat die GRENKE BANK AG eine unbesicherte und nachrangige Hybridanleihe
(nichtkumulative, unbefristete Additional Tier 1, sogenannte AT1-Anleihe bzw. Hybridkapital) mit ei-
nem Nominalvolumen in Héhe von TEUR 30.000 und einer anfénglichen Verzinsung von 8,25 % be-
geben. Die Zinszahlungen fir diese Anleihe bemessen sich an deren Nominalbetrag und sind fiir den
Zeitraum vom Ausgabetag bis zum ersten mdéglichen vorzeitigen Riickzahlungstag fix. Danach wird
der Zinssatz fur jeweils funf Jahre neu festgelegt. Zinszahlungen kénnen ganz oder teilweise entfallen
und sind nicht kumulativ. Zinszahlungen in den Folgejahren werden nicht héher ausfallen, um etwaige
Zinszahlungen aus den Vorjahren nachzuholen. Die Anleihe hat kein Falligkeitsdatum. Sie kann von
der GRENKE BANK AG zum ersten mdglichen vorzeitigen Falligkeitsdatum gekiindigt werden und
danach alle funf Jahre. Des Weiteren kann sie unter bestimmten Bedingungen vorzeitig gekiindigt
werden. Die Anleihe unterliegt den in den Anleihebedingungen ausgefiihrten Regularien, die unter
anderem beinhalten, dass die GRENKE BANK AG die Anleihe nur ganz und nicht teilweise kiindigen
kann, sofern dafiir bestimmte aufsichtsrechtliche oder steuerliche Griinde vorliegen. Jede vorzeitige
Kundigung bedarf der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde. Diese Anleihe wur-
de am 20. Dezember 2016 um TEUR 20.000 aufgestockt.

Der Rickzahlungs- und der Nominalbetrag der Anleihe kann bei Vorliegen eines auslésenden Sach-
verhalts vermindert werden. Einen solchen auslésenden Sachverhalt stellt es dar, wenn die Tier-1-
Kernkapitalquote der GRENKE BANK AG oder des GRENKE Konzerns unter 5,125 % fallt. Die Anlei-
hen kénnen bei Vorliegen eines auslésenden Sachverhalts unter bestimmten Bedingungen zuge-
schrieben werden.

Eigenkapital
Das Grundkapital der Bank betragt EUR 10.000.000,00 und ist eingeteilt in 10.000.000 Stiickaktien.

Die Aktien lauten auf den Namen. Die Kapitalriicklage wurde im Jahr 2019 um TEUR 70.000 erhoht
und betragt TEUR 229.000 (Vorjahr TEUR 159.000).

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten enthalten ausschlieRlich Avalverpflichtungen in Héhe von TEUR 644
(Vorjahr TEUR 86). Risiken einer Inanspruchnahme sind aktuell aufgrund der Bonitdt der
Vertragspartner nicht erkennbar.

Andere Verpflichtungen

Des Weiteren bestehen unwiderrufliche Kreditzusagen in Héhe von TEUR 4.504 (Vorjahr
TEUR 5.420).
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Dauerschuldverhéltnissen in Héhe von TEUR 43 p.a.
(Vorjahr TEUR 66 p.a.). Der Mietvertrag in Norwegen lauft zum 15.08.2020 aus.

Derivative Finanzinstrumente

Derivative Finanzinstrumente werden, sofern es eines Sicherungsgeschéftes bedarf, in Form von
Zinsswaps und Devisentermingeschaften abgeschlossen. Zinsswaps werden ausschlief3lich zur Absi-
cherung von Zinsédnderungsrisiken und Devisentermingeschafte werden ausschlieBlich zur Deckung
von Wechselkursschwankungen getétigt. Im Geschéftsjahr wurden Devisentermingeschafte abge-
schlossen. Zum Bilanzstichtag befanden sich folgende Devisentermingeschéfte im Bestand:

Stuick 244 tber nominal NOK 131.830 Tsd. mit einem Marktwert von TEUR -39
Fur die negativen Marktwerte wurden Drohverlustriickstellungen in Héhe von TEUR 39 gebildet.

Devisentermingeschéafte in Turkische Lira und Kroatischen Kuna werden ausschlieflich zur Absiche-
rung von Wahrungsrisiken abgeschlossen.

Das Risiko, welches aus unterschiedlichen Wertanderungen (Wahrung) der Grundgeschéfte (Forde-
rungen an Kunden in Tirkische Lira und Kroatischen Kuna) entsteht, wird Uber den Einsatz von Devi-
sentermingeschaften gesteuert. Dazu fasst die GRENKE BANK AG ein Grundgeschaft mit einem
Sicherungsinstrument als Bewertungseinheit zusammen (Mikro-Hedge), wobei sich eine ergebende
Deckungsliicke (Nettorisikoposition) abgesichert wird. Zum 31. Dezember 2019 betragt das valutie-
rende Nominalvolumen der Finanzierungen in Tirkische Lira bzw. Kroatischen Kuna TEUR 34.460.

Die Bewertungseinheit fir das Grundgeschaft (Darlehen) und Sicherungsgeschéft (Devisenterminge-
schaft) ist grundséatzlich (wahrungsinduziert) effektiv, da beide Geschafte am selben Tag zum Kassa-
kurs abgeschlossen wurden und die Beurteilung der Effektivitat aufgrund der Kassabasis erfolgt. Auf-
grund der Effektivitdt der Bewertungseinheit unterbleibt die Drohverlustriickstellung fir das Devisen-
termingeschéft (Einfrierungsmethode) und die Zuschreibung des Darlehens. Die maximale Restlauf-
zeit der Finanzierungen in Turkische Lira betragt vier Jahre und der Finanzierungen in Kroatischen
Kuna ein Jahr.

Es besteht ein dokumentiertes, angemessenes und funktionsfahiges Risikomanagementsystem fir
diese Geschéfte.

Fremdwdhrungen

Der Gesamtbetrag der Vermégensgegenstéande in Fremdwahrungen betragt TEUR 38.294 (Vorjahr
TEUR 27.055). Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Fremdwa&hrungsdarlehen an Schwester-
gesellschaften in Turkische Lira und Kroatischen Kuna, die durch entsprechende Devisenterminge-
schafte abgesichert sind.

Die Schulden in Fremdwahrungen belaufen sich auf TEUR 2.909 (Vorjahr TEUR 2.350) und betreffen
Festgeldeinlagen in Schweizer Franken und Verbindlichkeiten in Norwegischen Kronen.
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lll. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsertrage

Die Zinsertrage enthalten insbesondere Ertrdge aus Leasingforderungen in Héhe von TEUR 38.447
(Vorjahr TEUR 33.644) und aus den Existenzgriindungsfinanzierungen in Héhe von TEUR 899 (Vor-
jahr TEUR 1.044). Von den Zinsertragen wurden die Wahrungseffekte aus der Bildung von Bewer-
tungseinheiten in Hohe von TEUR 2.222 (Vorjahr TEUR 0) abgesetzt. In den Zinsertragen sind Zinser-
trage gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 844 (Vorjahr TEUR 1.029) enthalten.

Die negativen Zinsen in H6he von TEUR 748 (Vorjahr TEUR 360) sind durch die héheren Liquiditats-
reserven bei der Deutschen Bundesbank und den Korrespondenzbanken weiter angestiegen.

Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen setzen sich aus den Zinsen fur die Global- und Refinanzierungsdarlehen in
Hoéhe von TEUR 816 (Vorjahr TEUR 888), den Zinsen fur Kundeneinlagen in Héhe von TEUR 5.131
(Vorjahr TEUR 4.491) und den Zinsen fir die Instrumente des zuséatzlichen aufsichtsrechtlichen Kern-
kapitals in Héhe von TEUR 4.125 (Vorjahr TEUR 4.125) zusammen.

Sonstige betriebliche Ertriage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Héhe von TEUR 576 (Vorjahr TEUR 447) enthalten TEUR 190
(Vorjahr TEUR 170) aus der Erstattung der Umsatzsteuer fir die Vorjahre sowie TEUR 93 (Vorjahr
TEUR 87) aus der konzerninternen Erstattung von Personalkosten. Des Weiteren werden hier Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von TEUR 73 (Vorjahr TEUR 29) ausgewiesen.

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen bestehen aus dem Personalaufwand in Héhe von
TEUR 4.040 (Vorjahr TEUR 3.209) und den anderen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
TEUR 5.733 (Vorjahr TEUR 3.970). Die Kostenentwicklung liegt im Rahmen der geplanten Bankent-
wicklung.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen von TEUR 513 (Vorjahr TEUR 890) werden Aufwen-
dungen aus der Devisenbewertung in Hohe von TEUR 153 (Vorjahr TEUR 550) und sonstige Aufwen-
dungen fir die auslandischen Niederlassungen ausgewiesen.

Dariiber hinaus sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen Zinsen fir Ruckstellungen in Héhe
von TEUR 47 (Vorjahr TEUR 52) enthalten.
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Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschift

Im Gesamtbetrag von TEUR 14.420 (Vorjahr TEUR 13.257) sind im Wesentlichen die Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf die angekauften Leasingforderungen sowie die Aufwendungen fir die
Garantien zugunsten der Leasingforderungen in Héhe von insgesamt TEUR 12.896 (Vorjahr
TEUR 12.403) enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Es besteht seit dem 1. April 2009 sowohl eine kérperschaftsteuerliche als auch eine gewerbesteuerli-
che Organschaft mit der GRENKE AG, Baden-Baden.
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IV. Sonstige Angaben

Gesellschaftsorgane

Die Mitglieder des Vorstandes sind:
Sven Noppes, Kaufmann, Karlsruhe

Andreas Schulz, Kaufmann, Baden-Baden

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Bank werden nachfolgend aufgefihrt:
Prof. Dr. Ernst-Moritz Lipp (Vorsitzender), GmbH-Geschéftsfihrer, Baden-Baden
Wolfgang Grenke (stellvertretender Vorsitzender), Kaufmann, Baden-Baden
Moritz Grenke, Kaufmann, Baden-Baden

Sebastian Hirsch, Kaufmann, Sinzheim

Mark Kindermann, Kaufmann, Buhl

Antje Leminsky, Kauffrau, Baden-Baden

Der Aufsichtsrat hat einen Prifungsausschuss gebildet.

Gesamtbeziige der Organmitglieder
Die Bank macht hinsichtlich der Angabe der Vorstandsbeziige sowie derer ehemaliger Organmitglie-
der nach § 285 Nr. 9a und 9b HGB von der Schutzklausel gemanR § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch.

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 2019 keine Aufwandsentschadigung erhalten.

Vorschiisse und Kredite an Organmitglieder
Kredite an Mitglieder des Vorstandes bestanden in H6he von TEUR 11 (Vorjahr TEUR 10).

Hierbei handelt es sich um die unverzinsliche Bereitstellung von Kreditkarten mit einem Kreditkarten-
limit von insgesamt TEUR 20 (Vorjahr TEUR 20).

Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrates bestanden in Héhe von TEUR 25 (Vorjahr TEUR 37).

Hierbei handelt es sich um die unverzinsliche Bereitstellung von Kreditkarten mit einem Kreditkarten-
limit von insgesamt TEUR 200 (Vorjahr TEUR 200).
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Mitarbeiter

Durchschnittliche Arbeitnehmerzahl (ohne Mitglieder des Vorstands):

48 (Vorjahr 37) Vollzeitkrafte und 12 (Vorjahr 8) Teilzeitkréfte

Konzernverhaltnisse

Seit dem 18. Februar 2009 gehért die Bank zum Konzern der GRENKE AG, Baden-Baden, die 100%
der Anteile an der Bank halt. Der Jahresabschluss wird in den Konzernabschluss der GRENKE AG
einbezogen. Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Angaben zum Abschlusspriiferhonorar
Die Angaben des Honorars des Abschlusspriifers gemaR § 285 S. 1 Nr. 17 HGB sind im Konzernab-

schluss der GRENKE AG, Baden-Baden enthalten.

Baden-Baden, den 30. Januar 2020

GRENKE BANK AG

DER VORSTAND

s

Sven Noppes Andteés Schulz
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GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Lagebericht

fur das Geschiftsjahr 2019

1. Geschift und Rahmenbedingungen

In Deutschland hat das reale Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2019 um 0,5 % zugenommen. Damit lag der
Anstieg der gesamtwirtschaftlichen Leistung ebenso wie im Euroraum unter dem Vorjahr (+ 1,5 %). Die
GRENKE BANK AG hat auch im Jahr 2019 die Bilanzsumme (+25%) und das Ergebnis (+12,6%) erh6-
hen kénnen. Die GRENKE BANK AG stellt eine konsequente Fortentwicklung und einen integralen Be-
standteil des GRENKE Konzerns als spezialisierter Finanzierungspartner von kleinen und mittelgrof3en
Unternehmen dar. In diesem Zusammenhang stellt die Bank gemal Geschéftsstrategie eine bedeu-
tende Refinanzierungsquelle des GRENKE Konzerns dar und ist in die Abwicklung des Konzernzah-
lungsverkehrs eingebunden. Es wird eine Produktpalette an kurz-, mittel- und langfristigen Finanzie-
rungsprodukten, ausschlieB3lich fir KMU, angeboten. Eine besondere Nische ist hierbei der Markt fur
Mikrokreditfinanzierungen. Ein weiterer Schwerpunkt ist das klassische Einlagengeschéaft mit privaten
und gewerblichen Kunden, welches mafgeblich zur Refinanzierung der angekauften Leasingforderun-
gen sowie des bankeigenen KMU-Kreditgeschaftes dient.

Als finanzieller Leistungsindikator dient dabei das Neugeschéft, insbesondere die geplanten konzernin-
ternen Forderungsankaufe samt korrespondierender Refinanzierung durch Kundeneinlagen und Glo-
baldarlehenspartnerschaften mit Férderbanken sowie die geplante Kostenentwicklung. Als nicht finan-
zieller Leistungsindikator wird die Schulungsquote ausgewiesen. Die prozentuale Anzahl der Mitarbeiter
der GRENKE BANK AG, die im Geschéftsjahr 2019 an freiwilligen sowie Pflichtschulungen teilgenom-
men haben, belief sich auf 93,1 %.

Die Kundeneinlagen der GRENKE BANK AG erfillen eine wichtige Refinanzierungsfunktion fir den

GRENKE Konzern. Die Steuerung des Einlagen-Neugeschafts orientiert sich daher maR3geblich an des-
sen Refinanzierungsbedarf. Deshalb ist fir uns primér die Entwicklung der durchschnittlichen Zinssatze
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fur die weiteren Refinanzierungsquellen bedeutsam und nachrangig die allgemeine Konditionenentwick-
lung der Einlagen privater und gewerblicher Kunden im Bankensektor. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
hat sich auch die Entwicklung des allgemeinen Zinsniveaus auf die Konditionen im Einlagengeschéaft
niedergeschlagen. Insgesamt profitiert die GRENKE BANK AG weiterhin von der allgemein hohen
Nachfrage nach sicheren Geldanlagen, wozu das Einlagengeschéaft der GRENKE BANK AG durch die
gesetzliche Einlagensicherung und die Absicherung durch den Einlagensicherungsfonds in Deutschland
im Rahmen der Statuten in hohem Umfang z&hlt. Aufgrund der hohen Diversifizierung und Kleinteiligkeit
ist der Hochstbetrag der geschitzten Einlagen je Kunde der GRENKE BANK AG fiir die Kunden wie
erwartet nicht von Relevanz. Durch eine Reform des Einlagenschutzes der privaten Banken sind die
Einlagen von Kredit- und Finanzinstituten, Wertpapierfirmen und Gebietskdrperschaften seit dem 1. Ok-
tober 2017 grundséatzlich nicht mehr geschiitzt. Diese Reform wird ab dem 01.01.2020 ausgeweitet auf
Einlagen mit einer festen Laufzeit von Gber 18 Monaten von Unternehmen, institutionellen Anlegern und
halbstaatlichen Stellen. In 2019 konnte das Einlagenvolumen um 27,9% auf TEUR 889.768 gesteigert
werden.

Das kleinteilige Kreditgeschaft konnte die GRENKE BANK AG in Bezug auf die Kreditbestande im Be-
reich Mikrokreditfinanzierungen auch in 2019 weiter ausbauen. Die GRENKE BANK AG tbernimmt im
Auftrag der Bundesrepublik Deutschland die Bearbeitung und Refinanzierung von Mikrokrediten ohne
eigenes Ausfallrisiko und erhalt dafiir eine entsprechende Provision. Zum 31. Dezember 2019 betrug
die Kreditvaluta bei diesem Produkt TEUR 24.095 (Vorjahr TEUR 18.698) und verteilte sich auf 3.953
Bestandskredite (Vorjahr 2.914). Der aktive Vertrieb von Existenzgrindungsdarlehen auRerhalb des
Mikrokreditbereiches wurde im Verlauf des Jahres 2019 eingestellt.

Im Rahmen der Vorfinanzierung Projekt-Leasing gewahrt die Bank einzelnen Kunden Darlehen fur die
Vorfinanzierung von Projektinvestitionen. Nach Fertigstellung der Projekte wird die Vorfinanzierung
durch eine Leasingfinanzierung der GRENKE AG abgeldst.

Des Weiteren hat die GRENKE BANK AG in 2019 mit Blick auf ihre KMU-Ausrichtung Kontokorrentkre-
dite und insbesondere kleinere Betriebsmittel- und Investitionskredite an KMU-Kunden in Deutschland
vergeben. Als Vertriebskanal kam dabei auch ein Empfehlungsmarketing der GRENKE AG zum Ein-
satz. Die Kreditvaluta dieses Kreditportfolios belduft sich zum 31. Dezember 2019 auf TEUR 51.202
(Vorjahr TEUR 26.654) und soll in den Folgejahren gemaR der Bankplanung weiter ausgebaut werden.
Im Rahmen der KMU-Ausrichtung wurden auch fur Unternehmen der GRENKE-Gruppe Kontokorrent-
kredite sowie Refinanzierungsmittel fir das Leasing- und Factoringgeschaft zur Verfiigung gestellt, wo-
bei zur Unterlegung Ublicherweise eine Garantie der GRENKE AG abgegeben wurde. Zum 31. Dezem-
ber 2019 belief sich die Inanspruchnahme auf TEUR 34.460 (Vorjahr TEUR 74.305).

Im Bereich der Ank&ufe von in- und auslandischen Leasingforderungen lag das Ankaufsvolumen 12%
Uber dem Planwert von EUR 620 Mio. Damit einhergehend ist auch der Kreditbestand in diesem Seg-
ment UberplanmaRig angestiegen. Das Gesamtvolumen der angekauften Leasingforderungen betragt
zum Bilanzstichtag TEUR 1.157.838 (Vorjahr TEUR 930.525), wobei die nicht durch eine Konzernge-
sellschaft garantiegesicherten Leasingforderungen zum Stichtag mit einem Gesamtvolumen von
TEUR 1.053.214 (Vorjahr TEUR 743.418) bilanziert sind.
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Der Anstieg der nicht garantiegesicherten Leasingforderungen am Gesamtvolumen hangt damit zusam-
men, dass die angekauften Leasingforderungen seit dem zweiten Quartal 2018 nicht mehr durch Ga-
rantien abgesichert werden. Der Ankauf der Leasingforderungen erfolgt weiterhin zu risikoadjustierten
Preisen, sodass entsprechende Abschlage fiir die Ubernahme des Ausfallrisikos beriicksichtigt sind.

Bereits in 2010 wurde eine Kooperation zwischen der NRW.BANK in Dusseldorf, der GRENKE AG
sowie der GRENKE BANK AG etabliert. Durch diese Zusammenarbeit kénnen kleine und mittlere Un-
ternehmen sowie Freiberufler in Nordrhein-Westfalen Férdergelder in Anspruch nehmen, wenn sie be-
triebliche Neuanschaffungen Uber Leasing finanzieren. Das Modell hat sich innerhalb kurzester Zeit als
sehr erfolgreich erwiesen. So valutierten zum 31. Dezember 2019 elf Globaldarlehenstranchen mit der
NRW.BANK mit einem Gesamtbetrag von TEUR 71.563. Zum Jahresende 2019 sind 11.942 Leasing-
vertrdge aus diesen Programmen im Bestand. Die Refinanzierung der Leasingvertrage, welche aus-
schlief3lich fur Investitionsvorhaben in NRW von Gewerbeunternehmen und Angehdérigen freier Berufe
mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR zur Verfiigung stehen, erfolgt hierbei Giber den For-
derungsankauf durch die GRENKE BANK AG.

Am 20. Dezember 2016 wurde ein Globaldarlehensvertrag tber EUR 100 Mio. und am 15. Juni 2018
ein zweiter Globaldarlehensvertrag tber EUR 120 Mio. mit der KfW (Kreditanstalt fir Wiederaufbau)
abgeschlossen. Ein drittes Globaldarlehen tiber EUR 200 Mio. wurde am 4. September 2019 kontrahiert
und belegt die kontinuierliche Zusammenarbeit zwischen den Hausern. Durch diese Kooperation, in die
auch unsere Muttergesellschaft, die GRENKE AG, eingebunden ist, kdnnen seit 2017 bundesweit kleine
und mittlere Unternehmen Férdergelder in Anspruch nehmen, wenn sie betriebliche Neuanschaffungen
Uber Leasing finanzieren. Die Abwicklung erfolgt hierbei ebenfalls Uber den Forderungsankauf durch
die GRENKE BANK AG. Zum 31. Dezember 2019 valutieren 13 Globaldarlehenstranchen mit
TEUR 154.305. Zum Jahresende 2019 sind 30.168 Leasingvertrage mit Férderung durch die KfW im
Bestand, die mit TEUR 287.837 valutieren.

Des Weiteren bestehen insgesamt zw6lf Globaldarlehenstranchen tber urspriinglich EUR 19,9 Mio. mit
der TAB (Thiringer Aufbaubank) und der ILB (Investitionsbank des Landes Brandenburg), die zum
31. Dezember 2019 mit TEUR 7.316 valutieren. Zum Jahresende 2019 sind 2.599 Leasingvertrage aus
diesen Programmen im Bestand, die mit TEUR 13.031 valutieren.

Die GRENKE BANK AG hat seit 2015 eine Zweigniederlassung in Oslo, die das Leasinggeschéft in
Norwegen betreibt. Die Bank Ubernimmt dabei erstmals die Aufgabe als Leasinggeber im GRENKE-
Konzern und nutzt dabei ihren EU-Pass. Seit Aufnahme der Geschéaftstatigkeit in Norwegen konnten
1.636 Leasingvertrage (Vorjahreswert 916) abgeschlossen werden, deren Obligo zum Bilanzstichtag
TEUR 12.966 (Vorjahr TEUR 9.257) betragt (Bilanzwert der Leasinggegenstéande).

Seit 2017 ist die GRENKE BANK AG mit einer Zweigniederlassung in Mailand vertreten, um von dort
aus Factoringdienstleistungen in ltalien anzubieten. Bis zum Jahresende konnten 182 Factoringrah-
menvertrage (Vorjahr 82) abgeschlossen werden und die angekauften Forderungen valutierten zum
Jahresende mit TEUR 11.771. (Vorjahr TEUR 7.492).
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Im ersten Halbjahr 2019 hat die GRENKE BANK AG eine Zweigniederlassung in Portugal gegriindet,
die dort Factoringdienstleistungen anbietet. Bis zum Jahresende konnten 12 Factoringrahmenvertrage
abgeschlossen werden und die angekauften Forderungen valutierten zum Jahresende mit TEUR 1.072.

Im Dezember 2015 erwarb das Unternehmen eine strategische Beteiligung mit Sperrminoritat an der
Cash Payment Solutions GmbH, Berlin (CPS). Im Juli 2016 hat die GRENKE BANK AG eine strategi-
sche Beteiligung an der Finanzchef24 GmbH, Minchen, erworben.

Im Bereich des Zahlungsverkehrs nimmt die Bank ihre Rolle als Dienstleister der GRENKE Gruppe wahr
und bietet ferner auch fiir externe KMU-Kunden verschiedene Girokontomodelle an. Seit Februar 2017
tritt die GRENKE BANK AG zudem als Betreiber des Bezahlsystems ,Barzahlen® auf.

2. Ertragslage

Die GRENKE BANK AG konnte das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit in 2019 auf TEUR 9.522
(Vorjahr TEUR 8.459) steigern.

Zurickzufuhren ist das Ergebniswachstum insbesondere auf einen gesteigerten Zinsiiberschuss. Die-
ser betragt zum Ende des Geschéftsjahres TEUR 33.281 (Vorjahr TEUR 28.337). Mal3gebliche Zinser-
trage wurden hier aus angekauften Leasingforderungen von TEUR 38.447 (Vorjahr TEUR 33.644) ge-
neriert, die einen Anteil von 87,2 % an den gesamten Zinsertragen der Bank von TEUR 44.102 ausma-
chen und somit weiterhin das Fundament der Bankertrage bilden.

Aus den Leasinggeschéaften in Norwegen haben sich die Leasingertrage von TEUR 4.728 im Vergleich
zum Vorjahr (TEUR 2.930) deutlich erhéht, was auf das gestiegene Neugeschéft zurlickzufiihren ist.
Das Factoringgeschéft trug TEUR 759 (Vorjahr TEUR 324) zum Zinsergebnis bei. Die Provisionsertrage
stiegen insbesondere aufgrund erhohter Ertrdge im Zahlungsverkehr auf TEUR 1.418 (Vorjahr
TEUR 1.025) an. Die Provisionsaufwendungen von TEUR 1.655 (Vorjahr TEUR 1.342) enthalten
TEUR 851 (Vorjahr TEUR 719) Provisionen fir die Vermittlung von Leasingvertragen in Norwegen und
TEUR 390 (Vorjahr TEUR 294) Provisionen fur die Vermittiung von Factoringrahmenvertragen in Italien
und Portugal.

Der Personalaufwand fur das abgelaufene Geschéftsjahr belduft sich auf TEUR 4.040 (Vorjahr
TEUR 3.209). Der Anstieg des Personalaufwands hangt mit der Neueinstellung von Mitarbeitern zu-
sammen, um das Geschéftswachstum der Bank im In- und Ausland personell zu unterlegen. Auf die
anderen Verwaltungsaufwendungen entfallen im Geschaftsjahr TEUR 5.733 (Vorjahr TEUR 3.970). Die
Kostenentwicklung hangt mit dem Bankwachstum, der Griindung der portugiesischen Niederlassung
sowie weiteren Kostenbestandteilen zusammen und liegt im Planungskorridor. Die Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen betragen TEUR 353 (Vorjahr
TEUR 126). Auf Leasingguter wurden Abschreibungen und Wertberichtigungen in Héhe von
TEUR 3.766 (Vorjahr TEUR 1.486) planmaRig vorgenommen. Die Abschreibungen und Wertberichti-
gungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere weisen TEUR 14.420 (Vorjahr TEUR 13.257) aus
und liegen damit im Rahmen der Planungswerte.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Aufwendungen aus der Devisenbewertung in
Hohe von TEUR 153 (Vorjahr TEUR 550). AuRerdem beinhalten die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen in Héhe von TEUR 47 (Vorjahr TEUR 52) Aufwendungen aus der Aufzinsung von langerfristigen
Ruckstellungen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten TEUR 93 (Vorjahr TEUR 87) aus der Erstattung von Per-
sonalkosten sowie Umsatzsteuererstattungen von TEUR 190 (Vorjahr TEUR 170). Des Weiteren bein-
halten die sonstigen betrieblichen Ertrage von TEUR 73 (Vorjahr TEUR 29) Ertrage aus der Auflésung
von Rickstellungen und TEUR 61 (Vorjahr TEUR 34) Mietertrage in Norwegen und Portugal.

Nach Bericksichtigung der Gewinnabfiihrung in Héhe von TEUR 9.522 (Vorjahr TEUR 8.459) verbleibt
ein Jahrestberschuss von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 0). Die Kapitalrendite gemaR § 26a Abs. 1 Satz 4
KWG (Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme) betragt somit 0,62% (Vorjahr 0,69%) vor Gewinn-
abfuhrung.

Die aufgestellte Planung konnte beim Ergebnis von TEUR 9.522 um 8,7% Ubertroffen werden. Ursach-
lich dafir waren Uber Plan liegende Zinsertrage und ein Risikoergebnis, das unterhalb der geplanten
Abschreibungen und Wertberichtigungen lag, was eine positive Entwicklung der Ertragslage der Bank
im abgelaufenen Geschéftsjahr belegt.

3. Finanz-, Vermégens- und Liquiditidtslage

Die Bilanzsumme der Bank steigerte sich gegeniuber dem 31. Dezember 2018 um 25,0% auf
TEUR 1.530.132, was insbesondere auf den Anstieg der angekauften Leasingforderungen und korres-
pondierend auf den Ausbau des Einlagengeschéftes und der Ausweitung der Globaldarlehenspartner-
schaften zuriickzufiihren ist.

Die Forderungen an Kreditinstitute belaufen sich zum Stichtag auf TEUR 46.002 (Vorjahr TEUR 26.873)
und die Guthaben bei Zentralnotenbanken auf TEUR 112.166 (Vorjahr TEUR 46.214). Diese Betrage
dienen zur Liquiditatssteuerung.

Die Bank befindet sich zum Bilanzstichtag in einer komfortablen Liquiditatssituation, was durch unsere
Guthaben bei den Zentralnotenbanken zum Ausdruck kommt. Uber das Generieren von Einlagen sowie
die kurzfristige Steuerung dieser, konnte die Bank im Geschéftsjahr flexibel Liquiditat zuftihren um ihr
Neugeschéaft auf der Aktivseite auszubauen. Die LCR wurde von der Bank ebenfalls durchgehend ein-
gehalten. Die Bank besitzt zum Bilanzstichtag eine Kontokorrentkreditlinie iber EUR 10 Mio. bei der DZ
BANK AG. Um die Ablaufe funktional zu testen, ist die Linie im Jahr 2019 kurzzeitig in Anspruch ge-
nommen worden.
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Die Forderungen an Kunden setzen sich aus Leasingforderungen, Existenzgriindungsfinanzierungen
und Mikrokrediten, Projektfinanzierungen, sonstigen Finanzierungen (z.B. Kontokorrentkredite und In-
vestitionsdarlehen) zusammen. Zum Stichtag betragen die Forderungen an Kunden TEUR 1.334.340
(Vorjahr TEUR 1.109.878). Davon entfallen zum Stichtag TEUR 1.157.838 auf angekaufte Leasingfor-
derungen, die somit 86,8% des gesamten Forderungsbestandes der Bank zum Stichtag 31. Dezember
2019 ausmachen und TEUR 35.981 (Vorjahr TEUR 41.475) auf Existenzgrinderfinanzierungen. Die
Mikrokredite valutieren zum Bilanzstichtag mit TEUR 24.095 (Vorjahr TEUR 18.698).

Die beiden Beteiligungen an der Cash Payment Solutions GmbH (Berlin) sowie der Finanzchef24 GmbH
(Munchen) werden weiterhin mit ihnren Anschaffungspreisen bilanziert. Damit einhergehend werden die
Beteiligungen zum 31. Dezember 2019 mit TEUR 8.518 bilanziert. Aus Leasinggeschéaften in Norwegen
werden Leasingguter zum Bilanzstichtag mit einem Buchwert in Héhe von TEUR 12.966 (Vorjahr
TEUR 9.257) ausgewiesen, was einer Steigerung von 40,1% im Jahresvergleich entspricht.

Die Verbindlichkeiten gegenliber Kunden, konnten zum Stichtag im Vergleich zum 31. Dezember 2019
weiter ausgebaut werden. Auch durch den Marktauftritt der Bank im Internet, der sich im Passivgeschaft
auf das Anbieten von Festgeldern fokussiert, konnten insgesamt Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
von TEUR 889.768 (Vorjahr TEUR 695.479) am Ende des Geschéftsjahres verbucht werden, was einer
Steigerung von 27,9% im Jahresvergleich entspricht. Davon entfallen TEUR 772.544 auf Einlagen mit
einer vertraglich vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist (Vorjahr TEUR 618.145).

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, welche im Vorjahr mit TEUR 243.861 ausgewiesen
wurden, enthalten zum Stichtag die weiteren Abrufe aus den Globaldarlehen mit den Férderbanken
KfW, NRW.BANK, TAB, und ILB sowie die Refinanzierungen der Existenzgriindungsfinanzierungen
Uber die KfW und die L-Bank. Somit ergeben sich zum Stichtag inklusive der auf die 0.g. Positionen
entfallenden Zinsabgrenzungen TEUR 274.166.

Die Ruckstellungen betragen insgesamt TEUR 2.888 (Vorjahr TEUR 3.165). Darin enthalten sind im
Wesentlichen Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen Giber TEUR 1.477 (Vorjahr TEUR 1.465). Au-
lerdem bestehen Rickstellungen fur Kreditrisiken tiber TEUR 220 (Vorjahr TEUR 630), Rickstellungen
fur ausstehende Rechnungen Giber TEUR 190 (Vorjahr TEUR 132), Riickstellungen fur Archivierungs-
verpflichtungen in Héhe von TEUR 75 (Vorjahr TEUR 67) sowie Rickstellungen fur Jahresabschluss
und Prifungskosten tber TEUR 187 (Vorjahr TEUR 119) und Drohverlustriickstellungen in Héhe von
TEUR 39.

Im Zusammenhang mit der Emission einer Hybridanleihe auf Konzernebene hat die GRENKE BANK
AG am 22. Juli 2015 eine nachrangige Schuldverschreibung Gber EUR 30 Mio. begeben, die von der
GRENKE AG erworben wurde. Hierbei handelt es sich um sogenanntes zusatzliches aufsichtsrechtli-
ches Kernkapital (AT 1). Am 20. Dezember 2016 erfolgte eine Aufstockung dieser nachrangigen Schuld-
verschreibung um EUR 20 Mio., die ebenfalls von der GRENKE AG erworben wurde.

Im Jahr 2019 wurden der GRENKE BANK AG zur Starkung des Eigenkapitals durch die alleinige Ge-

sellschafterin, die GRENKE AG, Bareinlagen von insgesamt TEUR 70.000 in die Kapitalriicklage nach
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB zugefiihrt.
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Die im Jahr 2009 gestartete strategische Neuausrichtung der Bank hat auch in 2019 Wirkung gezeigt,
so dass das fur das Geschaftsjahr 2019 geplante Bilanz- und GuV-Wachstum erreicht bzw. Ubertroffen
werden konnte. Das Uiber dem Plan liegende Ergebnis wird auf Basis des Ergebnisabflihrungsvertrags
in voller Hohe an die GRENKE AG abgefiihrt. Der Fokus liegt weiterhin auf der Umsetzung der verab-
schiedeten Strategie, um auch in den folgenden Jahren am Erfolg des GRENKE Konzerns mitzuwirken.

Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage ist geordnet.

4, Risiko- und Chancenbericht

Der strategische Schwerpunkt der GRENKE BANK AG liegt auf der Finanzierung von kleinen und mit-
telstandischen Unternehmen (KMU) sowie auf der Positionierung als Direktbank zur Generierung von
Einlagen. Die Bank ist ein Nichthandelsbuchinstitut.

Sowohl fur die Bank als auch fur die Kunden sind die Transaktionskosten entscheidend fur die Wirt-
schaftlichkeit und Attraktivitdt des Angebots. Durch den Einsatz von moderner Technologie will die Bank
eine einfache und damit kostengiinstige Abwicklung fiir den Kunden sowie geringe Prozesskosten er-
reichen. Gestltzt wird dies unter anderem durch das Ziel, einfache und leicht verstandliche Produkte
anzubieten.

4.1. Strategische Chancen

Die Bank stellt ein zusatzliches Refinanzierungsstandbein des GRENKE Konzerns dar. Zu diesem
Zweck erwirbt die Bank Leasingforderungen von Konzerngesellschaften und nutzt fur diese Ankéaufe
insbesondere ihre Termineinlagen, die schwerpunktmaRig von Privat- und Firmenkunden stammen. Die
Bankplanung sieht vor, dass die Ankaufsvolumina und damit einhergehend das Volumen der Termin-
einlagen in den nachsten Jahren weiterwachsen soll. Ferner besteht fur die Bank auch die Méglichkeit
direkt Kredite an ausgewahlte Gesellschaften der GRENKE Gruppe auszureichen, um auf diesem Weg
das Neugeschaft dieser Gesellschaften zu finanzieren. Auch die Rolle als Zahlungsverkehrsdienstleister
innerhalb der GRENKE Gruppe spielt eine weiterhin wachsende Bedeutung. So werden von diversen
Gesellschaften der GRENKE Gruppe Lastschrifteinziige firs Leasinggeschéft Gber die Bank abgewi-
ckelt, die zu diesem Zweck einen direkten Zahlungsverkehrsleitweg zur Deutschen Bundesbank einge-
richtet hat. Wie mit dem Erwerb der strategischen Beteiligung Cash Payment Solutions GmbH ange-
strebt, hat die GRENKE BANK AG im Februar 2017 die Betreiberfunktion fir das Bezahlsystem ,BAR-
ZAHLEN" ilbernommen. Damit einhergehend kénnen auch die Kunden der GRENKE BANK AG dieses
Zahlstellennetz fur Ein- und Auszahlungen nutzen. Gemeinsam mit der Cash Payment Solutions GmbH
soll das System weiter ausgebaut werden, auch international, was mit Hilfe der GRENKE BANK AG
bereits in Osterreich und Italien erfolgt ist. Die Zusammenarbeit mit der strategischen Beteiligung Fi-
nanzchef24 GmbH wurde in 2019 hinsichtlich der Vertriebsaktivitaten weiter intensiviert.
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Darliber hinaus forciert die Bank ihr Geschéaft im Bereich der KMU-Finanzierung, inklusive der Mikrofi-
nanzierung. Hier steht insbesondere ein Cross-Selling-Ansatz im Zentrum, um den Kunden eine breite
Palette an Refinanzierungsalternativen aus Leasing, Bankkrediten und Factoring anzubieten. Dieses
Ziel wird auch durch einen im abgelaufenen Geschéftsjahr neu gestalteten Internetauftritt der GRENKE
Gruppe unterstitzt.

4.2. Markte

Die Bank konzentriert sich bei ihrer Geschéaftstatigkeit auf den Ankauf von konzerninternen Leasingfor-
derungen aus ausgewahlten europédischen Landern. Der Fokus liegt hier auf den Landern, in denen der
GRENKE Konzern bereits tétig ist und entsprechende Erfahrungen vorweist. Daneben bildet der natio-
nale Markt weiterhin den Schwerpunkt fir ergdnzende Produkte des Bankgeschéfts.

Neben dem Ankauf von Leasingforderungen werden in Deutschland weitere Arten von Finanzierungen
angeboten. Insbesondere handelt es sich dabei um kleinteilige Betriebsmittel- und Investitionskredite
fur Unternehmenskunden sowie Kontokorrentkredite. Privatkredite bietet die Bank entsprechend der
Konzernausrichtung nicht an. Ferner steht sie Unternehmen der GRENKE Gruppe mit Krediten zur Ver-
fugung. Im Passivgeschaft wird weiterhin das klassische Einlagengeschéft fur Privat- und Firmenkunden
angeboten. Hinzu kommen mit diesen Geschéften verbundene Dienstleistungen im Zahlungsverkehr,
insbesondere fiur Gesellschaften der GRENKE Gruppe und im Rahmen der Barzahlen-Kooperation. Seit
September 2015 bietet die GRENKE BANK AG in Norwegen das Leasinggeschéaft und seit August 2017
in Italien das Factoringgeschaft an. Der operative Start des Factoringgeschéfts in Portugal erfolgte im
Juli 2019.

4.3. Risikomanagement

Bei der Ertragsgenerierung werden Risiken maximal in dem Umfang eingegangen, wie es die mit dem
Aufsichtsgremium abgestimmte Risikostrategie der Bank zulédsst. Der Kern fur dessen Steuerung ist
dabei die Risikotragfahigkeitsrechnung des Unternehmens in der Kapital- bzw. Liquiditatssicht.

Im Risikomanagement unterscheidet das Institut dabei zwischen den wesentlichen Risikoarten Adres-
senausfallrisiken, operationellen Risiken, Marktpreisrisiken (mit Zinsédnderungsrisiken und Wahrungsri-
siken), Liquiditatsrisiken sowie sonstigen Risiken. Die risikopolitischen Leitlinien fur die Steuerung die-
ser Risiken sind in der Risikostrategie der GRENKE BANK AG abgebildet. Wesentliche Elemente sind
dabei:

- Risikodiversifizierung zur Vermeidung von Klumpenrisiken

- Komplexitatsreduktion durch Verschlankung und Standardisierung der Prozesse zur Reduk-

tion operationeller Risiken

- Marktpreisrisiken sind auf das fir das operative Geschéft notwendige Minimum zu reduzieren

- Einsatz von Technologie

- Ausreichend hohe Eigenmittelausstattung mit einem hohen Konfidenzniveau von 99,0%
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Die Zusténdigkeiten im Rahmen des Risikomanagementprozesses sind klar geregelt. Die Verantwor-
tung fur die ordnungsgemale Einrichtung, Organisation und Wirksamkeit des Risikomanagementsys-
tems tragt der Gesamtvorstand. Er wird dabei von der Risikocontrolling-Funktion gemaR MaRisk unter-
stutzt. Aufbauend auf den geschéftsstrategischen Zielen der Gesamtbank beschlieft der Bankvorstand
die Risikostrategie, die den strategischen Rahmen fiir das Risikomanagement festlegt. Innerhalb dieses
Rahmens werden die Ubergreifenden Risikoziele sowie der Einsatz konsistenter Standards, Methoden,
Verfahren und Instrumente zu deren Erreichung definiert. Der Risikomanagementprozess umfasst die
Gesamtheit aller organisatorischen Regelungen bzw. MalRnahmen zum systematischen Umgang mit
Risiken. Der Risikomanagementprozess hat das Ziel, sicherzustellen, dass die eingesetzten Methoden
und Instrumente den aufsichtsrechtlichen Vorgaben entsprechen und im Einklang mit Art, Umfang,
Komplexitat und Risikogehalt der Geschéaftsaktivitdten der Bank und deren GrofRRe stehen.

4.4. Risikotragfahigkeit

Zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit hat die Bank Steuerungskonzepte fur die Kapital- (ICAAP)
und Liquiditatssicht (ILAAP) implementiert.

4.41 ICAAP

Die MaRisk fordern ein Risikotragfahigkeitskonzept, welches eng mit Strategie, Planung und Steuerung
der Geschéftstatigkeit des Unternehmens verwoben ist. Die zentrale Aufgabe hierbei ist die Sicherstel-
lung der laufenden Abdeckung der wesentlichen Risiken des Instituts mit dem zur Verfigung stehenden
Risikodeckungspotential (RDP), im Wesentlichen dem Eigenkapital.

Die Identifikation der wesentlichen Risiken erfolgt tiber die Risikobesitzer sowie Risikoexperten aus den
Fachabteilungen. Hierbei findet ein sog. Assessment statt, in dem definierte Risikobesitzer sowie Risiko-
Experten qualitative und quantitative Einschatzungen zum Risikogehalt einzelner Risiken zu treffen ha-
ben. Die Ergebnisse werden in einem Workshop mit Beteiligung der Geschaftsleitung diskutiert. Auf
Basis der finalen Ergebnisse werden die wesentlichen Risiken der Bank abgeleitet und die Steuerungs-
mafRnahmen fir die Einzelrisiken von der Geschéftsleitung genehmigt. Als wesentlich identifizierte Ri-
siken werden durch das Risikocontrolling im Rahmen des ICAAP oder ILAAP gemessen, Uberwacht,
gesteuert und kommuniziert.

Das RDP des Instituts beinhaltet neben den bilanziellen Eigenkapitalkomponenten gezeichnetes Kapi-
tal, bilanziellen Gewinn- und Kapitalriicklagen und Bilanzgewinn auch nachrangige Kapitalinstrumente
und das Planergebnis fiir die nachsten vier Geschaftsquartale. Durch den Ergebnisabfiihrungsvertrag
mit der GRENKE AG wird das Planergebnis jedoch - konservativ - wieder vollstédndig herausgerechnet.
Zur Wahrung des Fortfuhrungsprinzips werden die erwarteten regulatorischen Mindestkapitalanforde-
rungen und weitere Abzugspositionen nach der CRR von der Risikodeckungsmasse in Abzug gebracht.
Hieraus ergibt sich das freie RDP.
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Das freie RDP wird per 31. Dezember 2019 wie folgt auf die wesentlichen Risiken alloziert:

Allokation des freien RDP (in TEUR)

Limitverteilung

1) Adressenausfallrisiken (77 %) 128.373
2) Operationelle Risiken (10 %) 16.672
3) Marktpreisrisiken (5 %) 8.336
4) Liquiditatsrisiken (4 %) Risikopuffer 6.669
5) Strategische Risiken (4 %) Risikopuffer 6.669
Gesamt 166.718

Adressenausfallrisiken, operationelle Risiken sowie Marktpreisrisiken werden im Rahmen der Risiko-
tragfahigkeitsrechnung mit den oben genannten Anteilen am RDP limitiert. Dies bedeutet, dass Risiken
der jeweiligen Art maximal bis zu der ermittelten Héhe einzugehen sind. Liquiditatsrisiken werden als
Risiko erhéhter Refinanzierungskosten mit einem Risikopuffer i.H.v. 4% des RDP bericksichtigt. Glei-
ches gilt furr strategische Risiken. Der Risikopuffer in den Berechnungen wird dabei als voll ausgenutzt
angenommen.

Fir neue Produkte, dazu gehért das eigene Factoringgeschaft der Bank, werden pauschal EUR 20 Mio.
innerhalb der Limit-Position fiirs Adressenausfallrisiko als Unterposition zugewiesen. Diese Risikoposi-
tionen werden zum Buchwert als Risiko angesetzt. Auch die Beteiligungspositionen werden in dieser
Form bewertet.

Die Risikotragfahigkeitsrechnung stellt ein Standard- bzw. Normalszenario dar. Dieses wird zum strate-
gisch vorgegebenen Sicherheitsniveau von 99,0% berechnet. Das sog. Konfidenzniveau beschreibt die
statistische Wahrscheinlichkeit, mit der ein potenzieller Verlust die angegebenen Verlustobergrenzen
nicht Ubersteigen wird. Die Auslastung der Limits der Risikotragféhigkeit stellt sich zum 31. Dezember
2019 wie folgt dar:

Risikopositionen (Angaben in TEUR) Risikostatus zum 31.12.2019
Gesamtbanklimit fiir quantifizierte Risiken 153.381
1) Adressrisiken 69.322
Auslastung 54%
2) Operationelle Risiken 5.831
Auslastung 35%
3) Marktpreisrisiken 3.309
Auslastung 40%
Risiken additiv 78.463
Auslastung 51%
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4.4.2 Adressenausfalirisiken

Die Risiken im Kreditbereich werden im Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung tiber ein Limitsystem
gesteuert, zudem bestehen Limite auf Ebene der Einzelengagements. Zur Reduzierung von Kreditrisi-
ken werden im Bedarfsfall Sicherheiten mit bankiblicher Bewertung vereinbart. Risikokonzentrationen
werden durch Kleinteiligkeit im Geschaft und Diversifizierung méglichst begrenzt.

Grundlage fur diese Prozesse sind neben der Gesamtbankstrategie das Risikotragféahigkeitsmodell und
entsprechenden Prozessvorgaben fir das Kreditgeschéaft, Gber welche u. a. die gesetzlichen und auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben umgesetzt werden. Die schriftlich fixierte Ordnung fiur den Bereich Kredit
enthalt alle wesentlichen qualitativen und quantitativen Vorgaben firr die Kreditvergabe, allem voran die
strikte Funktionstrennung zwischen Markt und Marktfolge auf allen Hierarchiestufen. Die Bank hat sich
zur Umsetzung der Eigenmittelanforderungen gemafy CRR fur den Kreditrisikostandardansatz (KSA)
entschieden. Fir das betragsmaRig bedeutsame Geschéftsfeld des Ankaufs von Leasingforderungen
gibt es eine Ankaufsstrategie, die in einer vom Bankvorstand erlassenen Richtlinie enthalten ist.

Die angekauften Leasingforderungen des GRENKE Konzerns, die 84,4% des gesamten Forderungs-
bestandes der Bank zum Stichtag 31. Dezember 2019 ausmachen, sind breit diversifiziert und durch
ein verhaltnismaRig geringes Volumen je Einzelforderung gekennzeichnet.

Die GRENKE BANK AG hat zur Steuerung und Beurteilung ihrer Adressrisiken ein Risikoklassifizie-
rungsverfahren implementiert. Hierbei wird mittels Rating- oder Scoringangaben aus den internen und
externen im Einsatz befindlichen Verfahren zur Bonitatseinstufung eines Kredithehmers und damit ein-
hergehend zur Beurteilung der Ausfallwahrscheinlichkeit das Kriterium der nachhaltigen Kapitaldienst-
fahigkeit und Sicherheitenstellung eingeschatzt. Es werden dabei sowohl kunden- als auch vertrags-
spezifische Merkmale beriicksichtigt. Die Beurteilung des Adressausfallrisikos von Leasingforderungen,
welches das mit Abstand gréRte Adressausfallrisiko fur die GRENKE BANK AG darstellt, wird aufbau-
end auf dem Antrags-Entscheidungswertverfahren des GRENKE Konzerns zur Quantifizierung des er-
warteten Forderungsausfalls vorgenommen.

Unerwartete Verluste werden auf Basis der bestehenden quantitativen Verfahren zur Ermittlung der
Erwartungswerte fur Schuldnerausfalle und unter Nutzung der aufsichtsrechtlichen IRB-Formel nach
der CRR quantifiziert. Der Risikovorsorgebestand hat sich im Geschéftsjahr von TEUR 5.159 auf
TEUR 7.355 erhoht.

Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft sind von untergeordneter Bedeutung. Es werden Geldanlagen
bei der Deutschen Bundesbank, der DZ BANK AG, der Commerzbank AG, der Deutsche Bank AG
sowie der SEB AB getatigt. Die Adressausfallrisiken dieser Geschéfte werden unter Nutzung externer
Ratings bewertet. Hierbei werden die einjdhrigen Ausfallwahrscheinlichkeiten (PD) aus Ausfallhistorien
der Ratingagentur Standard & Poor’s abgeleitet.

Die Landerrisiken werden im Risikobericht nachgehalten, besondere Landerrisiken sind zurzeit nicht

identifiziert, vielmehr ist das Portfolio Uber Lander diversifiziert. Das Risikovolumen verteilt sich zum
Bilanzstichtag im Wesentlichen auf die Lander Deutschland (50,1%), Frankreich (23,4%), Spanien
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(9,8%), Irland (6,5%) und Portugal (6,1%). Beteiligungsrisiken werden tber den vollen Buchwert als
Risikoposition angesetzt.

Insbesondere durch den im vierteljahrlichen Turnus erstellten Risikobericht werden die Geschéftsleitung
und der Aufsichtsrat Uber das Kreditgeschaft informiert. Dartiber hinaus erhalt die Geschéaftsleitung tber
den Monatsbericht regelmaRig Informationen zur Entwicklung des Kreditportfolios. Des Weiteren ist die
Geschéftsleitung in die Planung und Durchfiihrung der Ankaufe von Leasingforderungen einbezogen.

4.4.3 Marktpreisrisiken

Als wesentliche Marktpreisrisiken werden das Zinsanderungsrisiko sowie das Fremdwahrungsrisiko
identifiziert. Deren Risikogehalt ist strategiebedingt gering, da grundsétzlich (i) eine fristenkongruente
Bilanzstruktur sowie (ii) die Absicherung offener Fremdwahrungspositionen vorgesehen sind.

Das Ausmalf des Zinsédnderungsrisikos wird jeweils barwertig, als auch periodisch geschétzt. Das erste
Verfahren ist an das Rundschreiben 06/2019 der BaFin angelehnt. Es simuliert u.a. die Auswirkung
eines Ad-hoc-Zinsshifts von +/- 200 BP auf den Barwert des Portfolios. Dabei wird fir die ersten
20 Jahre der Betrachtung eine Zinsuntergrenze von maximal 100 BP vorgegeben. Die so kalkulierte
Barwertdnderung des Zinsbuches wird zum 31. Dezember 2019 im Rahmen der Meldung nach der
Verordnung zur Einreichung von Finanz- und Risikotragfahigkeitsinformationen (FinaRisikoV) an die
Bundesbank gemeldet. Die Barwertédnderung bei einer Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um
+200 BP betragt TEUR -8.365 und ergibt im Verhéltnis zu den regulatorischen Eigenmitteln von
TEUR 289.030 einen Zinsrisikokoeffizienten von -2,89%. Bei einer Parallelverschiebung der Zinsstruk-
turkurve um -200 BP erhoht sich der Barwert um TEUR 2.334, was zu einem Zinsrisikokoeffizienten von
0,81% fuhrt.

Zum anderen wird bei der Bewertung der Zinsrisiken eine GuV-Simulation auf Basis von historischen
Kursentwicklungen zum Value-at-Risk der Konfidenzniveaus 97,725%, 99% und 99,9% durchgefihrt.
Die Betrachtung wird durch hypothetische Szenarien erganzt. Die simulierten Kurven werden auf das
geplante zinstragende Geschéaft angewandt und der resultierende GuV-Effekt abgeleitet. Das so ermit-
telte Risiko wird auch in der Risikotragfahigkeitsermittlung berucksichtigt.

Zu den strategischen Zielen des Instituts gehort es, eine weitgehende Fristenkongruenz zwischen Aktiv-
und Passivseite der Bilanz zu erzielen und damit einhergehend eine weitgehende Immunisierung gegen
Zinsdnderungsrisiken auf Gesamtbankebene herzustellen.

Bei der Bewertung von Wahrungsrisiken werden ebenfalls die Methodik des Value-at-Risk zu den je-

weiligen Konfidenzniveaus 97,725%, 99% und 99,9% auf historische Kursentwicklungen sowie hypo-
thetische Szenarien angewandt.
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Zur Steuerung des Zinsadnderungs- und Wahrungsrisikos sind die Produkte Zinsswap und Devisenter-
mingeschéaft eingefiihrt. Aktuell sind diverse Devisentermingeschéafte abgeschlossen, die die offenen
Positionen in Fremdwahrungen auf dem strategisch definierten Maf halten.

Die Bank positioniert sich strategisch als Nichthandelsbuchinstitut und betreibt grundsétzlich keinen Ei-
genhandel. Der Einsatz von Derivaten als Handelsgeschaft ist nur zur Risikominderung vorgesehen.
Auch im Geschaftsjahr 2019 wurden solche Absicherungsgeschéfte kontrahiert. Zum Bilanzstichtag be-
lauft sich der Nominalbestand der Devisentermingeschéafte auf umgerechnet TEUR 47.142 (Vorjahr
TEUR 36.191), was im Zusammenhang mit dem wachsenden Leasinggeschéaft der Bank in Norwegen
sowie Fremdwahrungskrediten an einzelne Unternehmen der GRENKE Gruppe steht.

Dartber hinaus ist die Bank in die Refinanzierung des Konzerns sowie in das System zur Steuerung
der Marktpreisrisiken integriert. Im Rahmen der strategischen Ausrichtung und des internationalen
Wachstums nimmt die aktive Risikosteuerung der Marktpreisrisiken eine wichtige Rolle ein.

4.4.4 Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken sind mégliche Schaden zu verstehen, die in Folge der Unangemessenheit
oder des Versagens interner Verfahren, Menschen, Systemen oder in Folge externer Ereignisse oder
aufgrund von Rechtsféllen entstehen kénnen. Ausfélle von Leasing- Factoring- oder Kreditforderungen
gehdren nicht dazu, es sei denn, sie wurden ursachlich von einem operationellen Ereignis verursacht
oder verursachen selbst operationelle Folgeschaden. Als Beispiele fiir operationelle Risiken seien ge-
nannt: langere Systemausfélle, Betrug und Rechtsverfahren.

Im Rahmen des turnusmafigen Risikoassessments mit Beteiligung aller Fachbereiche werden auch die
operationellen Risiken bewertet. Sie werden in der Folge vom jeweiligen Risikobesitzer Giberwacht und
gesteuert. Wichtige Steuerungsmafinahmen sind entsprechende Versicherungen, Absicherungsge-
schafte, Kontrollhandlungen oder die Risikoakzeptanz.

Vor der Einfiihrung neuer Produkte oder Dienstleistungen und bei Projekten mit Bezug zu Anderungen
betrieblicher Prozesse oder Strukturen erfolgt im Rahmen des AT 8 der MaRisk eine systematische
Auseinandersetzung mit den zu erwartenden Risiken. Bei diesem Prozess sind alle involvierten Stellen
des Hauses sowie die Funktionen Risikocontrolling, Compliance und die Interne Revision sowie bei IT
relevanten Themen auch der Informationssicherheitsbeauftragte im Rahmen ihrer Aufgaben einbezo-
gen. Die abschlieRende Genehmigung erfolgt durch die Geschéftsleitung. Eine Datenbank zur syste-
matischen Erfassung von Verlusten aufgrund operationeller Risiken ist ebenfalls installiert.

Im April 2018 wurde eine Prufungsanordnung fir die GRENKE BANK AG fir den Zeitraum 01/2011 bis
12/2014 erlassen. Die AuRenprifung erstreckt sich auf Versicherungssteuer bezogen auf konzernin-
terne Garantien im Rahmen der Forderungsanké&ufe und begann am 26. Juni 2018. Zum Stichtag liegen
keine finalen Feststellungen vor. Die Voraussetzungen fiir ein entsprechendes Versicherungsverhaltnis
sehen wir nicht als gegeben an.
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Im Rahmen der Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemaR CRR hat sich die Bank fur
den Einsatz des Basisindikatoransatzes zur Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalunterlegung
fur operationelle Risiken entschieden. Im Rahmen der Risikotragféhigkeitsrechnung wird ebenfalls auf
diesem Ansatz aufgesetzt.

4,45 ILAAP

Die strategische Ausrichtung des Hauses wirkt sich auf das Liquiditatsrisiko der Bank aus. Die méglichst
fristenkongruente Refinanzierung fuhrt dazu, dass das Institut in normalen Marktphasen keine An-
schlussfinanzierung fir das Bestandsgeschéft benétigt. Laut Gesamtbankstrategie erfolgt in Bezug auf
die kurzfristige Liquiditatssteuerung die Festlegung des sog. Risikoappetits, indem intern ein zusatzli-
cher Puffer von 25% zur aktuell verbindlichen Mindestliquiditatsquote (LCR) addiert wird. Fir die mittel-
und langfristige Liquiditatssicht wird ein Soll-Uberlebenshorizont von 12 Monaten jeweils im Normalsze-
nario ohne und mit Neugeschéft als Ziel definiert.

Dies prift das Institut quartalsweise in einer Kalkulation des Normalszenarios des ILAAP. Der ILAAP ist
dabei der interne Prozess, der die Angemessenheit der Liquiditatsausstattung sicherstellt. Im definierten
Uberlebenshorizont verflgt das Institut im Bedarfsfall Giber einen mehrmonatigen Handlungsspielraum
zur Umsetzung von LiquiditdtsmaRnahmen. Zur Bedienung ihrer Zahlungsverpflichtungen stehen der
Bank die Zahlungsanspriiche sowie das sog. Liquiditdtsdeckungspotential (LDP) zur Verfiigung. Letz-
teres besteht aus Guthaben und Liquiditatslinien der Bank bei der Deutschen Bundesbank und Kredit-
instituten. Die meisten Geschéftspositionen des Instituts besitzen eine feste Kapitalbindung, die fur die
Kalkulation der Szenarien verwendet wird. Fiir die Gibrigen Positionen ohne feste Kapitalbindung werden
Annahmen zum Ablauf auf Basis historischer Daten getroffen. Per 31. Dezember 2019 wurden sowohl
im Szenario ohne Neugeschéft, als auch im Szenario mit geplantem Neugeschéft die Risikotragfahigkeit
Uber 12 Monate hinweg eingehalten. Daneben sind Stressszenarien auf Basis der identifizierten Risiko-
faktoren implementiert, die vornehmlich die Vulnerabilitdt gegenuber den wichtigsten Risikofaktoren in
institutsindividuellen und/oder marktweiten Stressphasen aufzeigen sollen.

Flankierend werden im Treasury mindestens wéchentlich kurzfristige Zahlungsmittel den kurzfristigen
Zahlungsverpflichtungen gegeniibergestellt und die sich ergebene Liquiditatslage und Liquiditatskenn-
zahlen an den Vorstand berichtet. Zudem ist ein Liquiditatsnotfallplan implementiert, der die Ausléser,
Prozesse und MaRnahmen eines Liquiditatsnotfalls beschreibt. Die Einhaltung der regulatorischen Min-
destvorgaben gemaf Kreditwesengesetz war jederzeit gewahrleistet. Die verpflichtende LCR-Kennzif-
fer wurde von der Bank durchgehend eingehalten und betrug zum 31. Dezember 2019 586,39%, die
intern vorgegebene LCR-Kennziffer inkl. Mindestpuffer liegt bei 125%. Regulatorisch vorgegeben sind
aulRerhalb von Stressphasen 100%. Ergdnzend wird eine Net Stable Funding Ratio (NSFR) nach den
vorlaufigen bekannten VVorgaben ermittelt und gesteuert.

14/15



5. Prognosebericht

Die GRENKE BANK AG méchte den Anstieg von Bilanzsumme und Ergebnis der normalen Geschéfts-
tatigkeit auch im Geschaftsjahr 2020 fortsetzen. Die zuletzt im April 2019 verabschiedete 5-Jahres-
Planung der Bank sieht fir 2020 ein Wachstum bei der Bilanzsumme von 12,5% und einen korrespon-
dierenden Anstieg beim Jahresergebnis vor. Auf der Aktivseite soll der Anstieg der Bilanzsumme ins-
besondere durch den weiteren Ausbau des Ankaufs von Leasingforderungen der GRENKE Gruppe und
durch ein weiteres Wachstum bei den Finanzierungen mit kleinen und mittelstandischen Kunden erfol-
gen. Das geplante Neugeschaftswachstum im vorgenannten Geschéftssegment beléuft sich aufrd. 15%
fur das Geschaftsjahr 2020. Auf der Passivseite soll die Zusammenarbeit mit den Férderbanken anhal-
ten und das Einlagengeschaft weiter ausgebaut werden. Eine weiterhin umfangreiche Einbindung der
GRENKE BANK AG als Zahlungsverkehrsdienstleister fur Gesellschaften der GRENKE Gruppe, an ex-
terne Kunden ausgerichtete Kontomodelle sowie der Ausbau der Betreiberfunktion fir das Bezahlsys-
tem ,Barzahien® sollen zu einer weiteren Steigerung der Provisionsertrage beitragen. Unter der Beruck-
sichtigung gegebenenfalls volatiler Zinsniveaus geht die Bank unveréandert davon aus, kinftige Fluktu-
ationen bei den Refinanzierungskosten in den Konditionen zu beriicksichtigen, um so Ertragsrisiken
minimieren zu kénnen. Der EU-Pass der Bank soll auch weiterhin bei Bedarf fur Bankangebote im Aus-
land genutzt werden. Risikodiversifizierung und ein an den aufsichtsrechtlichen Vorgaben ausgerichte-
tes Risikomanagement bilden auch in 2020 die grundsatzlichen Leitplanken fur die Geschaftsaktivitaten
der Bank. Mit Blick auf die vorgenannten Ausfiihrungen ist die Geschaftsleitung der GRENKE BANK
AG insgesamt zuversichtlich den bisherigen Wachstumskurs fortzusetzen. In Kombination mit einem
aktiven Risiko- und Kostenmanagement ist deshalb auch in der Zukunft mit einem (ber der konjunktu-
rellen Entwicklung liegenden Anstieg beim Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit zu rechnen.

Ap.nnr.-’. .

nterschrift Vorstand

30. Januar 2020
Datum

Untergéh rift Vorstand
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pestatioungsvermerk des unanhangigen
Apschiussprurers

An die GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Vermerk uber die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der GRENKE BANK AG, Baden-Baden — bestehend aus der
Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlieRlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der GRENKE BANK AG fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2019 gepruift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
flr Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
und

— vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal &8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.
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Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,, EU-
APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darlber hinaus erklaren wir gemat

Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach
Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgeméalken Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses flr
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.

Ermittlung der Wertberichtigung auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing- und Miet-
kaufvertragen

Zu den auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing- und Mietkaufvertragen angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Angabe im Anhang in Kapitel |
., Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS
Im Jahresabschluss der GRENKE BANK AG werden Forderungen an Kunden von
EUR 1.334,3 Mio und eine Nettorisikovorsorge von EUR 14,4 Mio ausgewiesen. Hierin enthal-

ten sind Betrage, die Forderungen aus Leasingvertragen und Forderungen aus Mietkaufver-
tradgen betreffen.
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Bei der Ermittlung von Wertberichtigungen auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing-
und Mietkaufvertradgen sind von den gesetzlichen Vertretern Ermessensentscheidungen zu
treffen. Diese umfassen unter anderem die Auswahl des verwendeten Modells flr die Ermitt-
lung der Werterhaltungssétze, die in dem Modell verwendeten Schatzparameter und mogliche
Modellanpassungen. Es besteht das Risiko flir den Abschluss, dass die Berechnung der
Wertberichtungen auf nicht sachgerechten Schatzparametern und einem ungeeigneten Be-
wertungsmodell basiert.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir
unser Prifungsurteil im Wesentlichen auf eine Kontrolle sowie auf umfangreiche aussagebe-
zogene Prifungshandlungen gestltzt. Demzufolge haben wir unter anderem die folgenden
Prifungshandlungen durchgefihrt.

In einem ersten Schritt haben wir die grundsétzliche Eignung des von der GRENKE AG zur
Bestimmung von Werterhaltungsséatzen bereitgestellten Bewertungsmodells sowie die Eig-
nung der in das Modell einflieRenden Schatzparameter analysiert.

Wir haben dabei untersucht, ob die wesentlichen Schatzparameter in das Modell zur Ermitt-
lung der Werterhaltungsséatze auf zahlungsgestorte Forderungen aus Leasing- und Mietkauf-
vertrdgen einbezogen werden.

Weiterhin haben wir die wesentlichen in das Modell einflieBenden Schatzparameter anhand
historischer Daten untersucht und dabei zur Beurteilung der Prognosegenauigkeit der Schatz-
parameter u. a. die retrospektive Uberpriifung der tatsachlich eingetretenen Werterhaltungs-
satze durch die Gesellschaft nachvollzogen.

Bei der Prifung haben wir Bewertungsspezialisten eingesetzt.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das Bewertungsmodell ist sachgerecht und steht im Einklang mit den anzuwendenden HGB
Bewertungsgrundséatzen. Die Schatzparameter wurden angemessen abgeleitet.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchflhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusamsnmenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fr die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermaoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prufung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernlUnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstdfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdlie betrligerisches Zusammenwir-
ken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Mafsnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfliihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielllich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fdhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestelliten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kilinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhadngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Art. 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Mai 2019 als Abschlussprifer gewahlt. Wir
wurden am 23. Oktober 2019 vom Aufsichtsratsvorsitzenden beauftragt. Wir sind seit dem
Geschéftsjahr 2018 als Abschlussprifer der GRENKE BANK AG téatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Christian Bauer.

Frankfurt am Main, den 31. Januar 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Bauer Sauerborn
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin
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