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Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der GRENKE AG, Baden-Baden,
und des Vorstands der GRENKE BANK AG, Baden-Baden,

. nach § 293a Aktiengesetz iiber den
Anderungsvertrag zum Gewinnabfiihrungsvertrag

zwischen der
GRENKE AG, Baden-Baden,
und der
GRENKE BANK AG, Baden-Baden

Am 23. Marz 2009 haben die GRENKE AG mit Sitz in Baden-Baden, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Mannheim unter HRB 201836 (nachfolgend ,GRENKE AG"), und die
GRENKE BANK AG mit Sitz in Baden-Baden, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Mannheim unter HRB 710100 (nachfolgend auch ,Organgesellschaft’), einen Gewinnabfiih-
rungsvertrag (nachfolgend ,Gewinnabfiihrungsvertrag”) abgeschlossen, in dem sich die
GRENKE BANK AG zur Abfiihrung ihres ganzen Gewinns an die GRENKE AG verpflichtet hat.
Die GRENKE AG wiederum hat sich darin zur Verlustibernahme gegeniiber der GRENKE BANK
AG verpflichtet. Zum Zeitpunkt des Abschlusses des Gewinnabfiihrungsvertrags firmierte die
GRENKE BANK AG noch unter Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft und hatte ihren Sitz in
Hamburg. Die ordentliche Hauptversammlung der GRENKE AG hat dem Gewinnabfuhrungsver-
trag am 12. Mai 2009 unter Tagesordnungspunkt 10 zugestimmt, nachdem die Hauptversamm-
lung der GRENKE BANK AG am 28. April 2009 bereits ihre Zustimmung erteilt hatte. Der Ge-
winnabfiihrungsvertrag wurde mit Eintragung in das Handelsregister der GRENKE BANK AG am
29. Juni 2009 wirksam.

Durch den Gewinnabfiihrungsvertrag besteht sowohl eine kérperschaft- als auch eine gewerbe-
steuerliche Organschaft zwischen der GRENKE AG und der GRENKE BANK AG.

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen machen nunmehr eine Anpassung des Ge-
winnabfiihrungsvertrags erforderlich. Daher haben die GRENKE AG und die GRENKE BANK AG
am 28. Juni 2021 - unter dem Vorbehalt der Zustimmungen der Hauptversammiungen der
GRENKE AG und der GRENKE BANK AG - einen Vertrag geschlossen, der Anderungen zu ein-
zelnen Regelungen des Gewinnabfiihrungsvertrags enthalt (,Anderungsvertrag”).

Der Vorstand der GRENKE AG und der Vorstand der GRENKE BANK AG erstatten gemeinsam
nach § 293a Aktiengesetz (,AktG") den folgenden Bericht (iber den Anderungsvertrag.

1. Vertragsparteien

Vertragsparteien sind die GRENKE AG und die GRENKE BANK AG. Die GRENKE AG ist unver-
andert Alleinaktionarin der GRENKE BANK AG.

1.1. GRENKE AG

Die GRENKE AG mit Sitz in Baden-Baden ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Mann-
heim unter HRB 201836 eingetragene deutsche Aktiengesellschaft. Das Grundkapital der
GRENKE AG betragt EUR 46.495.573,00 und ist eingeteilt in 46.495.573 auf den Namen lau-
tende Stiickaktien. Die Aktien sind zum Bérsenhandel zugelassen.

Nach § 2 der Satzung der GRENKE AG ist Gegenstand des Unternehmens die Durchfiihrung
von Leasinggeschéften iber bewegliche Wirtschaftsgiiter aller Art, die Verwaltung von Leasing-
vertrégen fir Dritte sowie die Vermittlung von Sachversicherungen fiir Leasinggiiter. Die Gesell-
schaft (GRENKE AG) ist zu allen Geschéften und Manahmen berechtigt, die den Gegenstand
des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu férdern geeignet sind. Sie darf zu diesem Zweck
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im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere Unternehmen gleicher oder ver-
wandter Art grinden, erwerben oder sich an diesen beteiligen und deren Geschaftsfithrung tber-
nehmen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie kann ihren Betrieb ganz
oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern.

Die GRENKE AG ist ein Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Absatz 1 a) Kreditwesen-
gesetz (,KWG") und eine Finanzholdinggesellschaft. Sie ist zudem die Konzernobergesellschaft
des GRENKE AG Konzerns.

Das Geschéftsjahr der GRENKE AG entspricht dem Kalenderjahr. Die GRENKE AG ist in
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig.

Mitglieder des Vorstandes der GRENKE AG sind: Frau Antje Leminsky (Vorstandsvorsitzende),
Herr Dr. Sebastian Hirsch, Herr Gilles Christ und Frau Isabel Résler.

Der Aufsichtsrat der GRENKE AG besteht aus sechs, von den Aktionaren zu wahlenden Mitglie-
dern. Vorsitzender des Aufsichtsrates ist Herr Prof. Dr. Ernst-Moritz Lipp. Als weitere Mitglieder
gehdren Herr Jens Rénnberg (stellv. Vorsitzender), Herr Wolfgang Grenke (Mandat ruhend), Frau
Claudia Krecmar, Frau Dr. Ljiljana Mitic und Herr Florian Schulte dem Aufsichtsrat an.

1.2. GRENKE BANK AG

Die GRENKE BANK AG mit Sitz in Baden-Baden, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Mannheim unter HRB 710100, ist eine 100 %-Tochtergesellschaft der GRENKE AG. Das
Grundkapital der GRENKE BANK AG betragt EUR 10.000.000,00.

Unternehmensgegenstand der GRENKE BANK AG ist der Betrieb von Bankgeschéften gemaR §
1 Abs. 1 Satz 2 Nrn. 1 bis 11 KWG mit Ausnahme von Nr. 1 a sowie das Erbringen von Finanz-
dienstleistungen gemaR § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nrn. 1 und 1a sowie gemaR den Nrn. 2 bis 10 KWG.
Die Gesellschaft (GRENKE BANK AG) ist zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die
geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu férdern, einschlieflich des Erwerbs und der
VerauRerung von Grundstiicken. Sie darf insbesondere Zweigniederlassungen im In- und Aus-
land errichten, Beteiligungen an anderen Unternehmen erwerben, verwalten und veraufern so-
wie Unternehmensvertrage abschlieRen.

Die GRENKE BANK AG ist ein Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 1 KWG.
Geschéftsjahr der GRENKE BANK AG ist das Kalenderjahr.

Mitglieder des Vorstands der GRENKE BANK AG sind: Herr Sven Noppes und Herr Andreas
Schulz.

Der Aufsichtsrat der GRENKE BANK AG besteht aus sechs, von den Aktiondren zu wahlenden
Mitgliedern. Vorsitzender des Aufsichtsrates ist Herr Prof. Dr. Ernst-Moritz Lipp. Als weitere Mit-
glieder gehdren Frau Antje Leminsky (stellv. Vorsitzende), Herr Moritz Grenke, Herr Wolfgang
Grenke, Herr Sebastian Hirsch und Frau Isabel Résler dem Aufsichtsrat an.

Die GRENKE BANK AG ist seit 2009 Teil des GRENKE AG Konzerns und seit dem 29. Juni 2009
aufgrund des Unternehmensvertrags organschaftlich mit der GRENKE AG verbunden.

Der Jahresiberschuss der GRENKE BANK AG vor Gewinnabfithrung betrug im Geschéftsjahr
2020 TEUR 5.450 und im Jahr 2019 TEUR 9.522. Insgesamt bieten aus heutiger Sicht weder die
aktuelle noch die auf Grundlage gegenwartiger Einschatzungen zu erwartende Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage Anhaltspunkte dafiir, dass die GRENKE BANK AG im laufenden oder
kommenden Geschéftsjahr Anspriiche auf Verlustiibernahme gegen die GRENKE AG geltend
machen kénnte.
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2. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Abschluss des Anderungsvertrages

Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen machen eine Anpassung des Gewinnabfiih-
rungsvertrags erforderlich.

Am 27. Juni 2019 trat eine Anderung von Art. 28 Abs. 3 der EU-Verordnung Nr. 575/2013 (,Capital
Requirements Regulation”, ,CRR") in Kraft. Danach wird fiir die aufsichtsrechtliche Anerkennung
des Eigenkapitals der Organgesellschaft als ,hartes Kernkapital* bei Bestehen eines Gewinnab-
fihrungsvertrags unter anderem verlangt, dass (i) die Einstellung eines Teils bzw. des gesamten
Gewinns als Gewinnriicklage nach § 272 Abs. 3 HGB oder als Sonderposten fiir allgemeine Ban-
krisiken nach § 340g HGB einer Ermessensentscheidung des Organgesellschaft unterliegt und
(ii) der Gewinnabfiihrungsvertrag eine Kundigungsfrist vorsieht, der zufolge der Vertrag nur am
Ende eines Geschéftsjahrs beendet werden kann und durch welche sich nichts an der Verpflich-
tung des Mutterunternehmens (GRENKE AG) &andert, dem Tochterunternehmen (GRENKE
BANK AG) einen vollen Ausgleich fiir alle wahrend des laufenden Geschaftsjahrs entstandenen
Verluste zu gewahren. Zum anderen trat am 29. Dezember 2020 eine Anderung von § 10 Abs. 5
des Gesetzes (iber das Kreditwesen (,KWG") in Kraft, nach der die Méglichkeit zur Kundigung
von Unternehmensvertrdgen aus wichtigem Grund nach § 297 Abs. 1 AktG keine Anwendung
findet, wenn der Zweck einer Kapitaliiberlassung die Uberlassung von Eigenmitteln ist.

Um diesen aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu geniigen und zugleich nach wie vor die steu-
erlichen Vorteile auf Grund des Organschaftsverhéltnisses zu nutzen, hat die GRENKE AG mit
der GRENKE BANK AG den Anderungsvertrag zum Gewinnabfihrungsvertrag vom 23. Méarz
2009 abgeschlossen. Sowohl die Anerkennung des Eigenkapitals der GRENKE BANK AG als
».hartes Kernkapital* als auch die kérperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft zwischen
der GRENKE AG und der GRENKE BANK AG, deren Begriindung der Abschluss des Gewinn-
abfuhrungsvertrags in 2009 diente, kénnen dadurch weiterhin gewahrleistet werden. Somit kén-
nen aufgrund des Organschaftsverhaltnisses auch in Zukunft Gewinne und Verluste der Organ-
gesellschaft unmittelbar der GRENKE AG als Organtragerin steuerrechtlich zugerechnet werden
und auf Ebene der GRENKE AG positive und negative Ergebnisse steuerlich verrechnet werden.
Dies kann je nach steuerlicher Ergebnissituation der beteiligten Unternehmen zu steuerlichen
Vorteilen fihren.

Durch den Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags hat sich die GRENKE AG zur Ubernahme
der Verluste der GRENKE BANK AG entsprechend den Vorschriften des § 302 AktG verpfiichtet.
Diese Verlustubernahmeverpflichtung bleibt durch den Abschluss des Anderungsvertrags unbe-
rihrt.

3. Inhaltliche Erlduterung des Anderungsvertrages

Der Anderungsvertrag andert einzelne Bestimmungen des Gewinnabfihrungsvertrags, eines Un-
ternehmensvertrags nach § 291 Abs. 1 Satz 1 AktG. GemaR § 295 Abs. 1 Satz 2 AktG finden die
fur Unternehmensvertrage geltenden Bestimmungen der §§ 293 bis 294 AktG auf Anderungsver-
trage sinngeméaBe Anwendung. Der Anderungsvertrag bedarf folglich sowohl! der Zustimmung
der Hauptversammlung der GRENKE AG als auch Zustimmung der Hauptversammlung der
GRENKE BANK AG und ist in das Handelsregister der GRENKE BANK AG einzutragen.

Der Anderungsvertrag wird der auBerordentlichen Hauptversammlung der GRENKE BANK AG
voraussichtlich am 1. Juli 2021 und der Hauptversammlung der GRENKE AG voraussichtlich am
29. Juli 2021 zur Zustimmung vorgelegt und im Anschluss - bei Vorliegen entsprechender Zu-
stimmungsbeschliisse - zur Eintragung in das Handelsregister der GRENKE BANK AG angemel-
det. Der Anderungsvertrag wird mit Eintragung in das Handelsregister der GRENKE BANK AG
wirksam.




Zu den einzelnen Bestimmungen des Anderungsvertrags ist Folgendes anzumerken:

Ziffer 1 (Anpassung der Prdambel)

Die Praambel des Gewinnabfiihrungsvertrags wird an die zwischenzeitlich erfolgten Anderungen,
namlich die Umfirmierung der Organgeselischaft von Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft in
GRENKE BANK AG und die zwischenzeitliche Begriindung der ertragsteuerlichen Organschaft
sowie die erfolgte Anderung des Geschéftsjahrs, angepasst.

Ziffer 2 (Anderung von § 1)

Gemal dem geénderten § 1 (2) kann die Organgesellschaft Betrage aus dem Jahresiiberschuss
insoweit in andere Gewinnriicklagen gemaR § 272 Abs. 3 HGB oder den Sonderposten ,Fonds
fur allgemeine Bankrisiken* geméaR § 340g HGB einstellen, als dies handelsrechtlich zulassig
und, soweit es die Einstellung in andere Gewinnriicklagen betrifft, bei verniinftiger kaufmanni-
scher Beurteilung wirtschaftlich begriindet, beziehungsweise, soweit es die Einstellung in den
Sonderposten ,Fonds fiir aligemeine Bankrisiken* betrifft, bei verniinftiger kaufma&nnischer Beur-
teilung wegen der besonderen Risiken ihres Geschéftszweigs als Kreditinstitut notwendig ist.

Art. 28 Abs. 3 UAbs. 2 (d) CRR fordert, dass das Tochterunternehmen (die Organgesellschaft)
bei der Erstellung seines Jahresabschlusses einen Ermessensspielraum fiir die Verringerung des
Betrags der Ausschiittungen dadurch hat, dass es seine Gewinne ganz oder teilweise in seine
eigenen Ricklagen einstellt oder dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken zuweist, bevor es eine
Zahlung zur Gewinnabfiihrung an sein Mutterunternehmen (die Organtrégerin) leistet. Der gedn-
derte § 1 (2) bildet dies ab, indem zum einen die Mdéglichkeit der Einstellung in den Sonderposten
»Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaB § 340g HGB, insoweit dies handelsrechtlich zulassig
und bei verniinftiger kaufma&nnischer Beurteilung wegen der besonderen Risiken des Geschifts-
zweigs als Kreditinstitut notwendig ist, ausdriicklich erwahnt wird und zum anderen von dem Er-
fordernis einer Zustimmung der GRENKE AG zur Bildung von anderen Gewinnriicklagen abge-
sehen wird. Die Organgesellschaft kann dadurch kinftig unter den oben genannten Vorausset-
zungen ohne Zustimmung der GRENKE AG im eigenen Ermessen dariiber entscheiden, ob und
in welcher Hohe andere Gewinnriicklagen vor einer Gewinnabfithrung an die GRENKE AG ge-
bildet werden.

Die im bisherigen § 1 (2) Satz 2 enthaltene Verpflichtung der Organgesellschaft, wahrend der
Dauer des Gewinnabfihrungsvertrages gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272 Abs. 3
HGB auf Verlangen der GRENKE AG aufzulésen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages
zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren, wurde gestrichen, da diese Verpflichtung den von
Art. 28 Abs. 3 UAbs. 2 (d) CRR geforderten Ermessensspielraum der Organgesellschaft wider-
sprechen wiirde.

GemaR der neu gefassten Regelung in § 1 (3) des Gewinnabfiihrungsvertrages kénnen wahrend
der Dauer des Gewinnabfilhrungsvertrages gebildete andere Gewinnriicklagen nach § 272
Abs. 3 HGB von der Organgesellschaft aufgelést werden, um einen sonst entstehenden Jahres-
fehlbetrag auszugleichen und/oder um diese als Gewinn abzufiihren. Die Auflésung von anderen
Gewinnriicklagen zu diesen Zwecken steht unter dem Vorbehalt, dass die Organgesellischaft,
auch unter Beriicksichtigung der beabsichtigten Auflésung, tber eine ausreichende Ausstattung
mit Eigenmitteln zum Betreiben des Bankgeschéafts verfiigt. Diese Anderung ergénzt die Ande-
rung des § 1 (2) und schiitzt die Eigenmittelausstattung der Organgesellschaft.

Der bisherige § 1 (3) wird inhaltlich unverandert zum neuen § 1 (4).

Die vorgenannten Anderungen in § 1 stehen dem Vorliegen einer kérper- und gewerbesteuerli-
chen Organschaft nicht entgegen.




Ziffer 3 (Anderung von § 4 (2))

Gemal dem geénderten § 4 (2) verldngert sich der Gewinnabfiihrungsvertrag - soweit dieser
nicht zuvor gesetzlich zwingend endet - jeweils um ein Jahr, wenn er nicht zuvor unter Einhaltung
einer Kundigungsfrist von sechs Monaten zum Ablauf eines Geschéftsjahres der Organgesell-
schaft von einer Vertragspartei gekindigt wird.

Art. 28 Abs. 3 Unterabsatz 2 (f) CRR sieht vor, dass der Gewinnabfiihrungsvertrag eine Kiindi-
gungsfrist vorsieht, der zufolge der Vertrag nur zum Ende eines Geschéftsjahres - mit Wirkung
der Kuindigung friihestens ab dem Beginn des folgenden Geschéftsjahres - beendet werden kann,
wodurch sich nichts an der Verpflichtung des Mutterunternehmens (GRENKE AG) dndert, dem
Tochterunternehmen (GRENKE BANK AG) einen vollen Ausgleich fiir alle wahrend des laufen-
den Geschéftsjahres entstandenen Verluste zu gewahren. Dies wird in der gednderten Fassung
nunmehr ausdricklich erwahnt.

Die Anderung des Gewinnabfiihrungsvertrags fuhrt nicht dazu, dass eine neue steuerliche Min-
destvertragslaufzeit von fiinf (5) Jahren beginnt. Weil der Gewinnabfiihrungsvertrag seit seiner
Eintragung im Handelsregister der Organgesellschaft am 29. Juni 2009 bereits mehr als fiinf
Jahre besteht, ist eine Kiindigung mit einer Frist von sechs Monaten jeweils zum Geschéftsjah-
resende der Organgesellschaft méglich.

Ziffer 4 (Streichung von § 4 (3))

Die urspriinglich in § 4 (3) enthaltene Regelung zu einem fristlosen Kiindigungsrecht bei Vorlie-
gen eines wichtigen Grundes wurde ersatzlos gestrichen.

Grund fir diese Streichung ist die vom deutschen Gesetzgeber vorgenommene Ergénzung des
§ 10 Abs. 5 KWG, um die Unanwendbarkeit des auBerordentlichen Kindigungsrechts gemas §
297 Abs. 1 AktG, soweit es, wie es bei der Organgesellschaft der Fall ist, um eine Kapitaliiber-
lassung zur Uberlassung als Eigenmittel im Sinne des Art. 72 CRR geht.

Eine Anpassung des Gewinnabfiihrungsvertrags an Art. 28 Abs. 3 Satz 2 (f) CRR bzw. § 10 Abs.
5 KWG stellt eine Einschrankung der zivilrechtlichen Méglichkeit der Beendigung des Gewinnab-
fuhrungsvertrags dar. Ein solcher zivilrechtlicher Ausschluss der unterjahrigen Wirkung von Kiin-
digungen steht der steuerrechtlichen Anerkennung der Organschaft nicht entgegen.

Ziffer 5 (Klarstellung)

Ziffer 5 stellt klar, dass die Bestimmungen des Gewinnabfiihrungsvertrags im Ubrigen, also so-
weit sie nicht durch den Anderungsvertrag gesndert werden, unverandert fortgelten.

Ziffer 6 (Hauptversammiungsvorbehalt und Wirkung)

Ziffer 6 stellt zum einen klar, dass der Anderungsvertrag zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung
der Hauptversammlungen der GRENKE AG und der GRENKE BANK AG bedarf und erst mit
seiner Eintragung in das Handelsregister am Sitz der GRENKE BANK AG wirksam wird und zum
anderen der gemaB Ziffer 2 des Anderungsvertrags gednderte § 1 erstmals auf die Verpflichtun-
gen zur Gewinnabfdhrung fir das Geschéftsjahr anzuwenden ist, in dem der Anderungsvertrag
wirksam wird.

4. Alternativen zum Abschluss des Anderungsvertrages

Eine wirtschatftlich verninftige Alternative zum Abschluss des Anderungsvertrags besteht nicht.

Die Anpassung des Gewinnabfiihrungsvertrags an die oben dargesteliten veranderten rechtli-
chen Rahmenbedingungen ist nur durch Abschluss des Anderungsvertrags méglich.
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Ohne den Anderungsvertrag wiirde das Eigenkapital der GRENKE BANK AG nicht mehr die An-
forderungen an die bankaufsichtsrechtliche Anerkennung als hartes Kernkapital erfullen, was sich
negativ auf die Eigenmittel der GRENKE-Gruppe ausiiben wiirde.

5. Kein Ausgleich und keine Abfindung fiir auBen stehende Aktionire, keine Vertragsprii-
fung

Samtliche Aktien der GRENKE BANK AG werden - wie bereits bei Abschluss des Gewinnabfiih-
rungsvertrags - unmittelbar von der GRENKE AG als Alleinaktionérin gehalten. AuRenstehende
Aktionére sind nicht vorhanden. Ausgleichszahlungen oder Abfindungen fiir auBenstehende Ak-
tiondre geman §§ 304, 305 AktG sind daher auch weiterhin nicht zu gewahren. AuBerdem bedarf
es — wie bereits bei Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags - weder einer Vertragspriifung
nach §§ 295 Abs. 1 Satz 2, 293b Abs. 1 AktG, noch ist ein entsprechender Priifungsbericht nach
§§ 295 Abs. 1 Satz 2, 293e AktG zu erstellen. Mangels eines zu bestimmenden Ausgleichs nach
§ 304 AktG oder einer Abfindung nach § 305 AktG bedarf es auch keiner Bewertung der GRENKE
AG oder der GRENKE BANK AG zur Ermittlung eines angemessenen Ausgleichs oder einer an-
gemessenen Abfindung.

Bei zusammenfassender Beurteilung des Anderungsvertrags ergibt aus den dargelegten Griin-
den, dass er sowohl fiir die GRENKE AG als auch fiir die GRENKE BANK AG vorteilhaft ist.

Baden-Baden, den 28. Juni 2021

GRENKE AG
b — T
(— e N S
Antje Leminsky Gilles Chrigt - -
(Vorstandsvprsitzende

-

ebastian Hirsch Isabel Rosler

Baden-Baden, den 28. Juni 2021

GRENKE BANK AG

Andreas Schulz Sven Noppes
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GRENKE AG
Antje Leminsky Gilles Christ
(Vorstandsvorsitzende)
Dr. Sebastian Hirsch Isabel Rosler

Hamburg/Baden-Baden, den 28. Juni 2021

GRENKE BANK AG

|
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Andreas'\Schulz Svén Noppes




