Gemeinsamer Bericht

des Vorstands der
GRENKELEASING AG, Baden-Baden,
und
des Vorstands der
Hesse Newman & Co. Aktiengesellischaft, Hamburg,
iiber den Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen
der GRENKELEASING AG und der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft

nach § 293a Aktiengesetz

Zur Unterrichtung ihrer Aktiondre sowie zur Vorbereitung der Beschlussfassung in den
Hauptversammiungen der GRENKELEASING AG und der Hesse Newman & Co.
Aktiengesellschaft erstatten der Vorstand der GRENKELEASING AG und der Vorstand der
Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft den nachfolgenden gemeinsamen Bericht iiber den
Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen der GRENKELEASING AG und der Hesse Newman &
Co. Aktiengesellschaft:

1. Abschluss des Unternehmensvertrages; Wirksamwerden

Die GRENKELEASING AG und die Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft haben am 23.
Marz 2009 einen Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Der Unternehmensvertrag wird
der ordentlichen Hauptversammiung der GRENKELEASING AG am 12. Mai 2009 und der
Hauptversammlung der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft jeweils nach § 293 AktG
zur Zustimmung vorgelegt. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit weiterhin der
Eintragung in das Handelsregister der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft.

Seite 1 von 5
C:\Dokumente und Einstellungen\phacussler\Lokale Einstellungen\Temporary Intemet Files\OLKAB\090319_Gemeinsamer Bericht.doc



2, Vertragsparteien

Die GRENKELEASING AG ist eine im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter
HRB 201836 eingetragene deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Baden-Baden. lhr
Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Gegenstand des Unternehmens ist ausweislich
der Satzung der Gesellschaft die Durchfiihrung von Leasinggeschéften tber bewegliche
Wirtschaftsglter aller Art, die Verwaltung von Leasingvertragen fir Dritte, die Vermittiung
von Sachversicherungen fur Leasinggiiter, der Forderungsankauf und die
Forderungsverwaltung von bzw. fiir Drittunternehmen (Factoring), sowie die Vornahme aller
sonstigen hiermit zusammenh&dngenden Geschéfte, soweit es sich nicht um
genehmigungspflichtige Bankgeschéfte im Sinne des Kreditwesenrechtes handelt. Die
Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die den Gegenstand des
Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu férdern geeignet sind. Sie darf zu diesem Zweck
im In- und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere Unternehmen gleicher oder
verwandter Art grinden, erwerben oder sich an diesen beteiligen und deren
Geschéftsfilhrung ibernehmen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschréanken.
Sie kann ihren Betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern. Die
GRENKELEASING AG ist die Konzernfihrungsgesellschaft des GRENKELEASING AG-

Konzerns.

Die GRENKELEASING AG hat im Februar dieses Jahres samtliche Aktien an der Hesse
Newman & Co. Aktiengesellschaft mit Sitz Hamburg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Hamburg unter HRB 76796, erworben und ist somit deren alleinige
Gesellschafterin. Gegenstand des Untemehmens ist der Betrieb von Bankgeschéften gemil
§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 bis 5 und 7 bis 11 KWG sowie das Erbringen von
Finanzdienstleistungen gemal § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 7 KWG, wobei der
Unternehmensgegenstand unter Beriicksichtigung des neu gefassten KWG angepasst und

erweitert werden soll.

Das Geschéftsjahr der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft wurde vom Kalenderjahr auf
den Zeitraum vom 1. April eines Jahres bis zum 31. Marz des Folgejahres umgestellt. Ab
1. Januar 2010 soll das Geschéftsjahr dann wieder auf das Kalenderjahr umgestellt werden.
Somit entstehen im Ergebnis zwei Rumpfgeschiftsjahre, eines vom 1. Januar bis 31. Marz
2009 und ein weiteres vom 1. April bis 31. Dezember 2009.
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3. Inhaltliche Erlduterung des Gewinnabfiithrungsvertrages
Der Gewinnabfiihrungsvertrag hat folgenden wesentlichen Inhalt:

Die Hesse Newman & Co. Aktiengeselischaft verpflichtet sich, wahrend der Vertragsdauer -
vorbehaltlich der Bildung von anderen Gewinnriicklagen - ihren gesamten Gewinn unter
Beachtung des § 301 AktG an die GRENKELEASING AG abzufilhren. Eine
Gewinnabfiihrung kommt nach § 301 Satz 1 AkitG aber erst dann und nur insoweit in
Betracht, als ein vor Inkrafttreten des Unternehmensvertrages bestehender
handelsrechtlicher Verlustvortrag ausgeglichen ist. Die Hesse Newman & Co.
Aktiengesellschaft kann mit Zustimmung der GRENKELEASING AG Befrdge aus dem
Jahresuberschuss in andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) nur insoweit einstellen,
als dies bei vernlinftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wahrend
der Dauer dieses Vertrages gebildete andere Gewinnriicklagen (§ 272 Abs. 3 HGB) sind auf
Verlangen der GRENKELEASING AG aufzuldsen und zum Ausgleich eines
Jahresfehibetrages zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren, wobei die Auflésung der
anderen Gewinnriicklagen zum Zwecke der Gewinnabfuhrung unter dem Vorbehalt steht,
dass die Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft angemessen mit Eigenmitteln
ausgestattet ist. Die Abfiihrung von Betrdgen aus der Auflésung von Gewinn- und
Kapitalriicklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB sowie von Gewinnvortragen, die vor
Inkrafttreten dieses Vertrages gebildet wurden, ist ausgeschlossen. Dasselbe gilt fiir
wahrend der Vertragsdauer gebildete Kapitalriicklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

Die GRENKELEASING AG ist gemaR § 302 AktG in der jeweils giiltigen Fassung zur
Verlustiilbernahme verpflichtet. Danach ist die GRENKELEASING AG verpflichtet, jeden
wahrend der Vertragsdauer entstehenden Jahresfehibetrag auszugleichen, soweit dieser
nicht dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen
werden, die wahrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind. GemaR § 302 Abs. 3
AktG kann die Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft auf den Anspruch auf
Verlustausgleich erst drei Jahre nach dem Tage, an dem die Eintragung der Beendigung des
Vertrags in das Handelsregister als bekannt gemacht gilt, verzichten oder sich iber ihn

vergleichen.

Der Vertrag wird mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes der Hesse Newman
& Co. Aktiengesellschaft wirksam und gilt riickwirkend fiir die Zeit ab 01. April 2009. Der
Vertrag kann ordentlich zum Ende eines Geschéftsjahrs unter Einhaltung einer Frist von
sechs Monaten gekiindigt werden, frihestens jedoch zum 31. Dezember 2014. Wird er nicht
gekundigt, so verldngert er sich bei gleicher Kindigungsfrist um jeweils ein weiteres
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Geschéftsjahr. Daruber hinaus kann der Vertrag aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer
Kiindigungsfrist gekiindigt werden. Dies gilt insbesondere fur die GRENKELEASING AG in
den Fallen, dass die GRENKELEASING AG nicht mehr mit der Mehrheit der Aktien an der
Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft beteiligt ist. Um die flir die Anerkennung der
Organschaft steuerlich verlangte Mindestdauer von finf Jahren zu erfilllen, musste der
Vertrag - unter Beriicksichtigung der geplanten (Riick)Umstellung des Geschaftsjahres der
Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft auf das Kalenderjahr fiir die Dauer von mindestens

69 Kalendermonaten abgeschlossen werden.

In dem Gewinnabfiihrungsvertrag sind keine Ausgleichszahlung nach § 304 AktG und keine
Abfindung gemal § 305 AktG an aufen stehende Aktiondre vorgesehen, da die
GRENKELEASING AG alleinige Aktionarin von der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft

ist.

Aus dem gleichen Grunde bedarf es gemal § 293b Abs. 1 AktG auch keiner Priifung des
Gewinnabfithrungsvertrages durch sachverstandige Prifer (Vertragsprifer) sowie keiner
Erstellung eines entsprechenden Priifungsberichts nach § 293e AktG.

4, Wirtschaftliche Bedeutung des Gewinnabfithrungsvertrages

Der Gewinnabfuhrungsvertrag dient der Begriindung einer kérperschaftsteuerlichen und
gewerbesteuerlichen Organschaft zwischen der GRENKELEASING AG als Organtragerin
und der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft als Organgesellschaft.

Hierfur ist neben der finanziellen Eingliederung der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft,
welche auf Grund der Beteiligungsstruktur gegeben ist, der Abschluss eines
Gewinnabfiihrungsvertrages zwingende Voraussetzung. Eine solche steuerliche Organschatft ist
insofern von Vorteil, als dass innerhalb des Organkreises Gewinne mit Verlusten verrechnet
werden konnen, was im Ergebnis zu einer Reduzierung der Steuerbelastung innerhalb der
Gruppe fihrt. Andererseits werden magliche Verluste der Hesse Newman & Co.
Aktiengesellschaft das handelsrechtliche Ergebnis der GRENKELEASING AG als
Organtragerin belasten, da diese wahrend der Vertragsdauer entstehende Verluste zwingend

zu iibernehmen hat.

Um bereits fir das Rumpfgeschéaftsjahr vom 1. April bis 31. Dezember 2009 eine steuerliche
Organschaft mit der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft herbeizufilhren, ist es
erforderlich, dass der vorliegende Unternehmensvertrag bis zum 31. Dezember 2009 wirksam
wird. Dies setzt neben der Zustimmung der Hauptversammlung der Hesse Newman & Co.
Aktiengesellschaft und der GRENKELEASING AG auch voraus, dass der Vertrag bis
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spatestens 31. Dezember 2009 in das Handelsregister der Hesse Newman & Co.
Aktiengesellschaft eingetragen ist.

5. Alternativen zum Abschluss des Gewinnabfilihrungsvertrages

Eine wirtschaftlich verniinftige Alternative zum Abschluss des Gewinnabflihrungsvertrags
zwischen der GRENKELEASING AG und der Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft, mit
der die oben beschriebenen Zielsetzungen gleichermafRen oder besser hatten verwirklicht
werden kénnen, besteht nicht.

Baden-Baden, den 23. Marz 2009

GRENKELEASING AG

Kingermann

Hamburg, den 23. Mérz 2009

Hesse Newman & Co. Aktiengesellschaft

.......................................

Kellner
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